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Resumen

La tributacién de las rentas procedentes de instrumentos de patrimonio en el impuesto sobre
sociedades origina frecuentes ajustes al resultado, cuya identificacion y comprension se ve
obstaculizada por las diferencias terminoldgicas existentes entre los ambitos tributario y contable,
la inexistencia, en la norma fiscal, de referencias a las categorias empleadas en contabilidad y el
solapamiento entre las normas contables e impositivas. Este trabajo describe sistematicamente el
tratamiento contable-fiscal de estas rentas, facilitando la comprensién y aplicacién de las normas
que les afectan e identificando las dificultades y lagunas de éstas.
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Taxation of income from equity in the corporation tax

Abstract

Taxation of income from equity in the corporation tax rise frequent adjustments to the result. The
identification and understanding of these adjustments is hampered by the terminological differences
between the tax and accounting fields, the lack of tax references to categories used in accounting
and the overlap between accounting and tax rules. This paper systematically describes the
accounting-fiscal treatment of these incomes, facilitating the understanding and application of the
rules that affect them and identifying the difficulties and gaps.
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1. Introduccion.

La imputacion fiscal de rentas en el IS coincide con su reconocimiento contable (articulo 11.1 de la
LIS) salvo las excepciones establecidas por la norma tributaria (articulo 10.3 de la LIS). Respecto a
las procedentes de participaciones, son relevantes en general: a) las excepciones establecidas en los
articulos 11.5,11.6, 11.10, 13.2, 15y 17.1 y en las DT 16.2y 23.2 de la LIS y b) los mecanismos de
exencién y deduccion de dividendos y plusvalias, regulados en los articulos 21,31y 32 de la LIS. La
LIS también regula cuestiones particulares relacionadas con la tributacién de algunos instrumentos
financieros concretos, como los hibridos fiscales, los créditos participativos, las participaciones en
entidades sometidas a atribucion de rentas y las tratadas contablemente, total o parcialmente, como
pasivos financieros.

La tributacion de los instrumentos de patrimonio no es facil de comprender debido a que la
estructura tributaria se superpone a una estructura contable sin atender a la terminologia y al
esquema de clasificacion adoptado contablemente tras 2007. Ademas, a este marco fiscal se
superpone otra estructura contable, el registro del impuesto sobre beneficios. El registro del
impuesto diferido relacionado con participaciones depende decisivamente del funcionamiento
previsible de los mecanismos fiscales de exencién o deduccién de plusvalias y de las restricciones
impuestas a la deduccién de minusvalias. Finalmente, la liquidacion del IS depende del registro del
impuesto sobre beneficios originado en otras jurisdicciones, ya que los gastos e ingresos derivados
del mismo, con caracter general, se consideran respectivamente deducibles o computables en el IS.

El objetivo de este trabajo es describir de forma sistematica el tratamiento contable-fiscal de estas
rentas, facilitando la comprensién y aplicacion de las normas contables y tributarias que les afectan
e identificando las dificultades y lagunas de éstas. Para ello, se definen los instrumentos de
patrimonio (apartado 2) y se detallan las normas de valoraciéon contable que les son aplicables
(apartado 3) y que, salvo excepciones, tendran eficacia fiscal. En el apartado 4 se describe la
imposicion multiple y los mecanismos de tributacion de las rentas, positivas y negativas, relacionadas
con participaciones. Finalmente, se enumeran los ajustes en la liquidacién del IS derivados de las
rentas procedentes de los instrumentos de patrimonio (apartado 5) y los efectos impositivos de las
diferencias entre el valor contable y fiscal de las participaciones (apartado 6). Este trabajo no trata la
tributacion de las rentas procedentes de participaciones en el régimen consolidado, ni de las
derivadas de operaciones con instrumentos de patrimonio propio, establecimientos permanentes
ni de las surgidas de la aplicacién del régimen especial del Capitulo VIl del Titulo VIl de la LIS.

2. Instrumentos de patrimonio.

La NRV 9.24 del PGCy la NRV 11.2 del PGC de PYMES definen los instrumentos de patrimonio como
“cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual en los activos de la
empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos” Las caracteristicas basicas de los
instrumentos de patrimonio son, por tanto, las siguientes:

+ Surgen de un acto de voluntad, que incluye frecuentemente una aportacién al patrimonio
empresarial.

« Otorgan el derecho a participar en una potencial liquidacion del patrimonio empresarial. Por ello,
no se consideran instrumentos de patrimonio las aportaciones de socios para compensar pérdidas,
las reservas, las subvenciones, los ajustes al patrimonio neto, ni las acciones propias en cartera.
Estas ultimas, por carecer de este derecho econémico en virtud del articulo 148 de la LSC.

+ No son pasivos del emisor. Es decir, no suponen para éste una obligacién actual de desprenderse
en el futuro de recursos (MCC 4.° 2), sea dinero u otros activos o servicios, por causa distinta a la
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liquidacion. Por ello, tanto la NRV 9.2 3 del PGC como la NRV 9.2 del PGC de PYMES excluyen de los
instrumentos de patrimonio algunas participaciones, como determinadas acciones rescatables,
sin derecho a voto u otros instrumentos financieros (ver las respuestas del ICAC a las consultas n°s
84/2010/3 y 86/2011/2), siempre que obliguen a la entidad emisora a su reembolso o al pago de
una retribucién, incluso aunque sea contingente, salvo que sea extremadamente rara o sélo pueda
ocurrir en el momento de la liquidacién (AECA, 2008).

De acuerdo con el principio de preeminencia de la sustancia sobre la forma (MCC 1., tercer parrafo),
las acciones rescatables y las acciones o participaciones sin derecho a voto no se identifican como
pasivos (del emisor) por su denominacion, sino sélo en la medida en que reldnan las caracteristicas
de éstos. Asi, las acciones rescatables deberian considerarse instrumentos de patrimonio cuando la
opcion de rescate se sitle en el lado del emisor o cuando la insuficiencia de beneficios o reservas
libres impidan su amortizacién (segun los articulos 500 y 501 de la LSC), al no cumplir, en ninguno
de estos casos, con la definicién de pasivo (MCC 4.° 2). Las participaciones o acciones sin derecho a
voto (reguladas en los articulos 98 y ss. de la LSC), deberian considerarse pasivos del emisor
dependiendo del dividendo anual minimo (también denominado dividendo preferente). Si éste no
existe o no es significativo, deberian clasificarse como instrumentos de patrimonio. Cuando sea
significativo, han de tratarse como instrumentos financieros compuestos (regulados en la NRV 9.2
5.2 del PGC"). También deben considerarse instrumentos financieros compuestos las acciones
rescatables a peticion del inversor. La naturaleza de los préstamos participativos, regulados en el
articulo 20 del RD-ley 7/1996, sin embargo, los identifica claramente como pasivos financieros, lo
que confirma el ICAC en la respuesta a la consulta n.c 78/2009/1.

Desde la perspectiva de la sociedad emisora, la identificacién de un instrumento financiero, total o
parcialmente, como de patrimonio propio o como pasivo financiero tiene importantes efectos
contables. Por un lado, su clasificacion (total o parcial) en el balance depende de su naturaleza. Por
otro, su retribucién se califica como gasto cuando corresponda a un pasivo y como dividendo cuando
corresponda a un instrumento de patrimonio propio.

3. Reconocimiento de las rentas procedentes de instrumentos de
patrimonio.

Aunque el rendimiento de una participacion no pueda conocerse con certeza hasta su enajenacion,
su gestion y control requieren la recopilacion y distribucion de informacion oportuna y periddica.
Ello obliga a establecer criterios que permitan la asignacion a ejercicios concretos de los ingresos,
gastos y resultados procedentes de ella. Las normas contables tradicionalmente han establecido
criterios de imputacién de los costes de transaccién y de los dividendos, asi como de reconocimiento
de plusvalias, minusvalias y deterioros.

La aprobacién del PGC y el PGC de PYMES en 2007 supuso la aproximacion del ordenamiento
contable espafol al internacional y el aumento de la normalizacién. Con este motivo, se regulé
minuciosamente: a) cudndo los dividendos deben considerarse ingresos y cudndo reducen el valor
de lainversién, b) cuando los gastos de transaccién de la adquisicion no pueden activarse, ¢) cudndo
las plusvalias y minusvalias tienen que reconocerse, aunque no se hayan transferido los titulos en
los que se manifiestan, y en qué partidas del patrimonio neto se reflejan estos resultados, d) cuando
y cédmo debe valorarse el deterioro y cudndo no es reversible y, e) qué parte del precio de los
derechos de suscripcion preferente enajenados ha de imputarse al resultado y qué parte reconocerse
como un menor valor de la participacion.

1 Norma también obligatoria para las entidades que aplican el PGC de PYMES en virtud del articulo 3.2 del RD 1515/2007.
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Todas estas cuestiones se regulan en la NRV 9.2 2 del PGC y la NRV 8.2 del PGC de PYMES. El
tratamiento del deterioro ha sido desarrollado por la RICAC de 18/9/2013. Estas normas contienen
criterios generales, aplicables a todas las inversiones en instrumentos de patrimonio, y especificos,
que dependen de la categoria concreta en la que se clasifique cada participacion. En el apartado 3.1
se definen estas categorias. En el apartado 3.2 se abordan las normas generales y especiales que
afectan la valoracién de los instrumentos de patrimonio y, por lo tanto, al reconocimiento de
ingresos, gastos y resultados derivados de ellos.

3.1 Clasificacién de los instrumentos de patrimonio en el PGCy en el PGC de PYMES.

A efectos de su valoracion, las entidades que aplican el PGC deben clasificar inicialmente los
instrumentos de patrimonio en alguna de las siguientes categorias:

« Activos financieros mantenidos para negociar (regulados en la NRV 9.2 2.3). Incluye los
instrumentos de patrimonio adquiridos con el propédsito de enajenarlos en el corto plazo,
independientemente de su vencimiento, o que formen parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

-+ Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
(regulados en la NRV 9.2 2.4). Incluyen los hibridos (contables)? y los designados por la empresa
en el momento de su reconocimiento inicial y siempre que: a) su clasificacion permita eliminar o
reducir asimetrias contables o b) formen parte de un grupo de instrumentos financieros que se
gestione y su rendimiento se evalle y se informe sobre la base de su valor razonable de acuerdo
con una estrategia de gestidn del riesgo o de inversion documentada.

« Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (reguladas en la NRV
9.2 2.5). Recoge las inversiones en el patrimonio de estas empresas, definidas en la NECA 13.2

- Activos financieros disponibles para la venta (regulados en la NRV 9.2 2.6). Incluye los instrumentos
de patrimonio no clasificados en otra categoria anterior. Deben clasificarse en esta categoria las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo o asociadas cuando dejen de
tener tal calificacion (NRV 9.2 2.7).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio también pueden encontrarse clasificadas como
activos no corrientes mantenidos para la venta (NRV 7.2 1) o dentro de un grupo de elementos
enajenables mantenidos para la venta (NRV 7.2 2). La inclusién de instrumentos financieros en estas
dos categorias tiene efectos en la presentacién en balance, pero no en su valoracidn, excepto para
las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas. A este respecto, aunque la NRV
9.2 2.5 indica que las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas
no pueden ser incluidas en otras categorias a efectos de su valoracién, la NRV 7.2 1 establece
explicitamente que el criterio de valoracion de los activos no corrientes mantenidos para la venta
es aplicable a estas participaciones. Ante esta aparente contradiccion, creemos que debe priorizarse
el cumplimiento de laNRV 7.2 1, por ser mas especifica.

Tras su clasificacion inicial, de acuerdo con la NRV 9.2 2.5 y 2.7, algunas reclasificaciones son
obligatorias en determinadas circunstancias (por ejemplo, de otras categorias a la de participaciones
en empresas del grupo, multigrupo y asociadas o de ésta a disponibles para la venta) y otras estan
prohibidas (de las categorias de mantenidos para negociar o a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias a otras o viceversa, a excepcién de la reclasificacion a la de

2 Se consideran hibridos, a efectos de la norma contable, los instrumentos financieros que combinan un contrato principal no derivado
y un derivado financiero, denominado derivado implicito.
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participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, cuando sea obligatoria). A pesar de
ello, de acuerdo con la NRV 7.2y las relaciones contables del subgrupo 58, cuando cumplan los
requisitos, las participaciones deberan clasificarse inicial o posteriormente en la categoria de activos
no corrientes mantenidos para la venta o dentro de un grupo de elementos enajenables mantenidos
para la venta.

Las normas contables no prohiben, en general, que una empresa clasifique en distintas categorias
participaciones que formen parte del mismo grupo homogéneo. Es decir, las que otorgan los mismos
derechos (NRV 9.2 2.5.2). Salvo los hibridos y las participaciones en empresas del grupo, multigrupo
y asociadas, tampoco existe obligacion de clasificar inicialmente un instrumento de patrimonio en
una categoria concreta.

El PGC de PYMES prevé sélo dos categorias para clasificar las inversiones en instrumentos de
patrimonio: la de “activos financieros mantenidos para negociar” (regulados en la NRV 8.2 2), que
incluye los mismos instrumentos de patrimonio que la categoria homoénima del PGC, y la de “activos
financieros a coste” (NRV 8.2 3), que recoge el resto de los instrumentos de patrimonio. Las empresas
que aplican el PGC de PYMES no pueden emplear las categorias de activos no corrientes mantenidos
para la venta ni la de grupos de elementos enajenables mantenidos para la venta. De forma similar
a lo establecido en el PGC, la NRV 8.2 2.2 del PGC de PYMES prohibe la reclasificacion de los
instrumentos de patrimonio incluidos inicialmente en la categoria de activos financieros mantenidos
para negociar a la otra y viceversa, salvo cuando proceda calificarlas como inversién en el patrimonio
de empresas del grupo, multigrupo o asociadas.

Cuando una empresa deje de emplear el PGCy pase al PGC de PYMES, o viceversa, la aplicacion de
la norma se efectuard retroactivamente. Por ello, las participaciones se clasificaran en las categorias
permitidas por la norma adoptada y se valoraran utilizando los procedimientos de éstas (DA Unica
del RD 1514/2007 y DA 2.2 del RD 1515/2007).

3.2 Reglas de reconocimiento.

3.2.1. Reglas generales.

El valor contable de los instrumentos de patrimonio depende de la categoria en la que se clasifiquen.
No obstante, las siguientes normas son comunes en todas ellas:

« Para evitar el reconocimiento de ingresos por dividendos devengados antes de la adquisicién, la
NRV 9.2 2.8 del PGCy la NRV 8.2 3 del PGC de PYMES establecen que el valor contable de la inversion
debe minorarse en el importe de los dividendos recibidos que procedan inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion. Para facilitar su determinacion,
la norma describe dos casos en los que debe entenderse que esto ocurre: a) cuando se hayan
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion
y b) cuando habiendo sido acordados por el érgano competente antes de la adquisicion, vayan a
ser cobrados por el adquirente.

- El valor contable de cada instrumento de patrimonio que forme parte de un grupo homogéneo
se calcula empleando el coste medio.

- El valor contable de una participacion se reduce en el de los derechos de suscripcion preferente
segregados de ella. El valor de los derechos de suscripcion preferentes empleados en la
adquisicion de una participacion forma parte del coste de esa participacion. Cuando los titulos
adquiridos pertenecen al mismo grupo homogéneo que aquellos de los que se han segregado
los derechos de suscripcion preferente, el valor de éstos ultimo es irrelevante (ver respuesta del
ICAC a la consulta n.2 9/1992/1). Por el contrario, cuando se apliquen en la adquisicién de titulos
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que no forman parte del mismo grupo homogéneo, el valor atribuido a los derechos de suscripcion
afectan al valor contable de los titulos adquiridos (aumentandolo) y al de los titulos de los que se
han segregado (disminuyéndolo).

+ Los gastos de transaccién de la venta de una participacion forman parte del resultado del ejercicio
en el que se produce ésta (ver NRV 9.2 2.9).

Las normas contables no tratan explicitamente los dividendos activos recibidos en especie. Estos
deberian valorarse por su valor razonable. Este procedimiento es coherente con las normas aplicadas
aotros ingresos (NRV 14.2) y con la forma de valorar los dividendos a pagar, segun las respuestas del
ICAC a las consultas n. 85/2011/10y 32/1997/3. Mediante la respuesta a la consulta n.c 88/2011/1,
el ICAC ha propuesto un método de registro de los dividendos recibidos en forma de acciones
liberadas, aunque esta operacion quizé debiera tratarse como una transacciéon de instrumentos
financieros y no como la recepcion de dividendos. Respecto a los dividendos activos recibidos a
cuenta, las normas contables no explicitan si deben considerarse ingreso cuando se acuerda su
reparto o cuando sean definitivos, acontecimientos que frecuentemente suceden en ejercicios
distintos. En ausencia de norma especifica, el registro debe producirse cuando se cumplan los
criterios de reconocimiento de los ingresos. Esto ocurrird usualmente cuando la administracién de
la entidad participada acuerde el dividendo a cuenta, aunque no sea definitivo, puesto que la
obligacién asociada a éste (restitucion en las circunstancias establecidas en el articulo 278 de la LSC)
normalmente no cumplird los requisitos contables para reconocerse como pasivo (MCC 5.° 2). Por
lo demas, a los dividendos activos recibidos en especie o a cuenta les son aplicables las mismas
reglas que a los dividendos activos dinerarios definitivos.

3.2.2. Reglas especiales segun la categoria contable del instrumento de patrimonio.

A efectos de valorar los instrumentos de patrimonio, pueden identificarse cuatro carteras: a)
disponibles para la venta, b) mantenidos para negociar, c) en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas, y d) otros a coste. Las reglas especificas de valoracidon de los activos no corrientes
mantenidos para la venta sélo se aplican a las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y
asociadas (NRV 7.2 1).

a) Instrumentos de patrimonio disponibles para la venta.

Las participaciones clasificadas como disponibles para la venta se valoran inicialmente por su valor
razonable (MCC 6.° 2) que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de adquisicién (MCC 6.° 1) mas
los costes de transaccion directamente atribuibles (MCC 6.° 8). Posteriormente se valoran a valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su potencial
enajenacion. Cuando no exista un valor razonable fiable se valoraran posteriormente a coste menos
deterioro.

Cuando se valoran posteriormente a valor razonable, los cambios en el valor contable se imputan a
ajustes al patrimonio neto, hasta que la participacién cause baja o se deteriore, momento en que se
traspasa a pérdidas y ganancias. El deterioro en los instrumentos de patrimonio clasificados en esta
categoria y valorados posteriormente a valor razonable sélo es posible ante descensos prolongados
y significativos de su valor razonable (NRV 9.2 2.6.3). Aunque el deterioro se considera excepcional
en esta cartera, podria haber sido muy frecuente durante la reciente crisis. Si tras el deterioro la
participaciéon aumenta de valor, la correccién valorativa revertira con abono a ajustes de patrimonio
neto (norma cuarta 4.5 de la RICAC de 18/9/2013), no imputandose el ingreso a pérdidas y ganancias.
En las participaciones valoradas posteriormente a coste, el célculo del deterioro se efectua aplicado
el mismo procedimiento que en las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
descrito en el siguiente apartado c), no revirtiendo posteriormente (norma cuarta 3.2.2 de la RICAC
de 18/9/2013).
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En las participaciones clasificadas como disponibles para la venta, los derechos de suscripcion
vendidos o segregados para adquirir titulos no homogéneos se valoran aplicando un método
coherente con el empleado al valorar la participacion de la que proceden. Es decir, a valor razonable
o a coste. En el primer caso, tipicamente la segregacién del derecho supondra la reduccién del valor
contable de la participacion en el importe recibido, aunque existen otras opciones contables, no
reconociéndose ningun resultado en la venta. En el segundo, el valor de la participacion se reduce
en el coste de los derechos segregados, suponiendo la diferencia entre coste y precio un ingreso o
gasto que se imputa a pérdidas y ganancias. El coste del derecho debe calcularse aplicando un
método aceptado generalmente (NRV 9.2 2.6.2), normalmente empleando la diferencia entre precio
de emision y valor tedrico de la accidn antes de la emisidn y la proporcién entre niUmero de acciones
emitidas y antiguas. La ausencia de un valor razonable fiable obligard normalmente a calcular el
valor tedrico de la accion empleando magnitudes contables (por ejemplo, dividiendo el patrimonio
neto entre el nimero de acciones).

b) Instrumentos de patrimonio mantenidos para negociar.

Esta cartera incluye dos categorias del PGC, la de instrumentos “mantenidos para negociar”y la de
“otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias’, y una
del PGC de PYMES, la de “mantenidos para negociar”.

Las participaciones incluidas en esta cartera se valoran inicialmente a precio de adquisicién (MCC
6.°1).En el caso de entidades que apliquen el PGC, siempre que no haya evidencia de que este valor
discrepe significativamente de su valor razonable (MCC 6.° 2). Los costes de transaccién de la
adquisicion (MCC 6.2 8) se imputan a pérdidas y ganancias. Posteriormente, se valoran a valor
razonable (MCC 6.° 2), sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su potencial
enajenacion. Cuando no se disponga de un valor razonable fiable, estas participaciones se valoraran
por su precio de adquisicion (MCC 6.° 2 final).

Ni el PGC ni el PGC de PYMES regulan el tratamiento del deterioro y de la venta de derechos de
suscripcion preferente en participaciones clasificadas como mantenidas para negociar. Respecto a
la primera cuestidn, estas participaciones no pueden ser objeto de deterioro. El deterioro no parece
tener sentido cuando una participacién se valora posteriormente a valor razonable y los cambios se
imputan a pérdidas y ganancias. Cuando se valoran a coste, la ausencia de un valor razonable fiable
seguramente impide el calculo fiable del deterioro. Respecto al tratamiento de los derechos de
suscripcion preferente vendidos, ante la ausencia de regulacién proponemos aplicar el
procedimiento establecido para las participaciones clasificadas como disponibles para la venta.

c) Participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Esta cartera incluye las“inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas”
de las empresas que aplican el PGC, aunque estén clasificadas como activos no corrientes
mantenidos para la venta.

Se valoran inicialmente al coste (MCC 6.° 1), que incluye los de transaccién directamente atribuibles
a la adquisicion (MCC 6.0 8). Si antes de su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o
asociada la participacion estaba clasificada en otra categoria (por ejemplo, como mantenida para
negociar o disponible para la venta), el coste de la participacidn previa sera el valor contable que
debiera tener inmediatamente antes de reclasificarse a la categoria de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas. Si existia un ajuste al patrimonio neto derivado de la inversién previa (si
estaba clasificada como disponible para la venta), éste debe mantenerse.

Aligual que en las clasificadas como disponibles para la venta valoradas posteriormente a coste, en

estas participaciones la venta o segregacién de derechos de suscripcion preferente para adquirir
titulos no homogéneos reduce el valor de la participacién en el coste de los derechos de suscripcion,
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estimado empleando un método aceptado generalmente (NRV 9.2 2.5.2). La diferencia del precio
recibido respecto del coste se imputa a pérdidas y ganancias.

Sila participacién no estd clasificada como activo no corriente mantenido para la venta, de acuerdo con
la norma cuarta 1.3 de la RICAC del 18/9/2013, al menos al cierre del ejercicio, se ha de evaluar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Esta resolucién proporciona listas no exhaustivas de evidencias objetivas
de deterioro genéricas (norma cuarta 1.6) y especificas para las participaciones en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas (norma cuarta 1.8) asi como de indicios de deterioro (norma cuarta 1.9y 1.10).
Si se confirman los indicios o existe evidencia objetiva de deterioro, debe estimarse el importe
recuperable de la participacién, que tipicamente sera el patrimonio neto de la entidad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién (aunque la NRV 9.2 2.5.3 prefiere
otros métodos, bastante mas complejos, si proporcionan mejor evidencia). Salvo en los casos indicados
en los parrafos siguientes, cuando el importe recuperable sea menor al valor contable, se reconocera
una pérdida por deterioro por la diferencia, que se imputara a pérdidas y ganancias.

Ni el PGC ni la RICAC de 18/09/2013 regulan especificamente la reversion del deterioro reconocido
en las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Por ello, podrian aplicarse
analégicamente las normas previstas para inmovilizados no financieros. Segun éstas, la entidad
estaria obligada a evaluar a final de ejercicio si existen indicios de reversidon de los deterioros
reconocidos (norma tercera 5.1.1 de la RICAC de 18/09/2013), para lo que podria emplearse los
indicios de reversién incluidos en la norma tercera 5.1.2 de la RICAC de 18/09/2013. Si existe
evidencia de reversion del deterioro debe calcularse también el importe recuperable. Si éste es mayor
al valor contable, el deterioro se revertira hasta que el valor contable alcance al importe recuperable.
Esta reversion se imputa a pérdidas y ganancias.

Si existe un ajuste positivo al patrimonio neto relacionado con las participaciones clasificadas en
esta cartera, debido a que la participacion estaba previamente clasificada como disponible para la
venta, el deterioro se reconocera con cargo al ajuste al patrimonio neto hasta agotarlo. Sélo el exceso
de la pérdida de valor sobre el ajuste positivo previo se cargara a pérdidas por deterioro, se imputara
a pérdidas y ganancias y sera reversible.

Si existe un ajuste al patrimonio neto negativo:

a) Sielimporte recuperable supera el valor contable, se reduce el ajuste negativo con cargo a la
cuenta representativa de la inversién, hasta que alcance el importe recuperable. Por tanto, no
se reconoce ningun ingreso en pérdidas y ganancias.

b) Sielimporte recuperable es inferior al valor contable, se imputa a pérdidas y ganancias el ajuste
negativo reconocido con anterioridad y se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
valor contable sobre el importe recuperable. El deterioro reconocido limita la cantidad maxima
que podrd revertir contablemente en el futuro.

Si la participacion en empresas del grupo, multigrupo y asociada esté clasificada como mantenida
para la venta, a final de ejercicio su valor contable no puede superar a su valor razonable menos
costes de venta (NRV 7.2 1), debiendo reconocerse un deterioro en su caso. La especial situacion de
estas participaciones, negociadas activamente a un precio adecuado en relacion a su valor razonable,
segun la NRV 7.2 1 b.2, hace relativamente facil y poco costoso acceder a los datos necesarios para
cumplir con la norma, por lo que no se exige en estos casos que existan evidencias o indicios de
deterioro.

d) Otros instrumentos de patrimonio a coste.

Esta categoria sélo pueden emplearla las empresas que aplican el PGC de PYMES. Las inversiones
en instrumentos de patrimonio incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al precio de
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adquisicion, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Posteriormente,
se valoran a precio de adquisicién menos, en su caso, el deterioro reconocido. El importe del
deterioro se calcula aplicando lo indicado en el apartado c), teniendo en cuenta que no habra, en
este caso, participaciones previamente valoradas aplicando las normas relativas a la categoria de
disponibles para la venta ni clasificadas como activos no corrientes mantenidos para la venta. Para
estimar el deterioro en las participaciones admitidas a cotizacién que no sean de empresas del grupo,
multigrupo o asociadas, se compara su valor contable con su cotizacién.

La venta o segregacién de derechos de suscripcion preferente para adquirir titulos no homogéneos
reduce el valor de la participacién en el coste de los derechos de suscripcion, que debe estimarse
empleando un método aceptado generalmente. La diferencia del precio recibido en la venta de los
derechos respecto a su coste se imputa a pérdidas y ganancias.

4, Imposicion ydeduccion de las rentas procedentes de instrumentos de
patrimonio.

La imputacién fiscal de rentas en el IS coincide con su reconocimiento contable (articulo 11.1 de la
LIS) salvo las excepciones que establezca la norma tributaria (articulo 10.3 de la LIS). Respecto a las
rentas procedentes de los instrumentos de patrimonio, las excepciones establecidas en la LIS podrian
agruparse en las siguientes categorias:

a) Exencionesy deducciones para evitar la imposiciéon multiple de dividendos y plusvalias en la
transmision de participaciones.

b) Tratamiento fiscal de las minusvalias en la transmisién de participaciones.
¢) Tratamiento fiscal de los deterioros.
d) Tratamiento fiscal de plusvalias y minusvalias por tenencia (valor razonable).

4.1 Exencionesy deducciones para evitar la imposicion multiple de dividendos y
plusvalias en la transmision de participaciones.

4.1.1. Casos de imposicion multiple de rentas positivas.

Los dividendos recibidos se registran, generalmente, como ingresos financieros. Por lo tanto,
normalmente computan en la base imponible del IS de la entidad que los recibe. Si los beneficios
de los que proceden estos dividendos han tributado ya por el IS en sede de la entidad que los
distribuye, esta renta soportara una doble imposicion, como beneficios en la participada y como
dividendos recibidos en la participante. Si la entidad participada no tributa por el IS, sino que sus
beneficios se atribuyen a la base imponible de sus socios?, también podria producirse una doble
imposicién. La primera, al atribuirse la renta a la base imponible de los socios. La segunda, al
repartirse el resultado como dividendos. Si el socio enajena una participacién sometida a este
sistema, la parte de la plusvalia que corresponde a beneficios atribuidos al socio y no distribuidos
como dividendos podria estar también sometida a doble imposicién.

Excepcionalmente (ver NRV 9.2 2.8), los dividendos recibidos que proceden de beneficios anteriores
a la adquisicion de la participacidn se registran como menor valor de la participacion. Estos

3 Porejemplo, en agrupaciones de interés econémico (ver articulos 43.3 y 44.1 d) de la LIS), sociedades de desarrollo industrial regional
(articulo 45 de la LIS) y sociedades civiles sujetas al IS (DT 32.2 3 a) de la LIS). Respecto a las participaciones en entidades que hayan
aplicado el régimen fiscal especial de transparencia fiscal establecido en la Ley 43/1995, ver la DT 9.2 de la LIS.
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dividendos, al no considerarse ingresos, no se imputan a la base imponible del IS (en aplicacién del
articulo 11.1 de la LIS, ante la ausencia de la excepcidn fiscal exigida por el articulo 10.3 de la LIS). A
pesar de ello, la renta que suponen puede resultar gravada, como plusvalia, cuando se enajene la
participacion. Si estos dividendos proceden de resultados retenidos por la participada antes de la
adquisicion por el socio actual, podrian haber tributado también como plusvalia en el transmitente.
Es decir, que podria darse hasta una triple imposicién: a) en la participada, al obtenerse los beneficios,
b) como plusvalia, en el transmitente y c) como plusvalia, en el adquirente cuando éste transmita la
participacion en el futuro.

Cuando se enajena una participacion, el beneficio (plusvalia) obtenido por la sociedad vendedora
es un ingreso financiero computable en su base imponible del IS. Ademas, parte (o la totalidad) del
beneficio obtenido en la enajenaciéon de la participacién derivara del aumento del valor de la
participada inducido por la acumulacién de resultados no distribuidos durante el periodo de
tenencia de la participacion, que han tributado por el IS en sede de la entidad participada. Por ello,
la parte de la plusvalia originada por la acumulacién de resultados no distribuidos durante el periodo
de tenencia habré estado sujeta a doble imposicién. La plusvalia que no puede explicarse por la
acumulacion de resultados no distribuidos durante el periodo de tenencia de la participacion
derivara de reservas en elementos concretos o fondos de comercio* que no pueden reconocerse
contablemente por la participada. Estas reservas o fondos de comercio no reconocidos se
materializaran en el futuro en beneficios que tributaran en el IS. Por lo tanto, suponen un caso de
doble imposicion potencial. Por un lado, la sociedad que enajena la participacion tributa por la
plusvalia en la actualidad y, en el futuro, la participada tributara cuando las reservas o los fondos de
comercio no reconocidos se materialicen en beneficios.

La imposicion multiple recibe la denominacién de doble imposicion econémica cuando dos
entidades diferentes (por ejemplo, la entidad participante y la participada) tributan por la misma
renta. Se denomina doble imposicién interna si se produce dentro de la misma jurisdiccién fiscal
(en nuestro caso, la del IS espaiol), o doble imposicién internacional si la misma renta tributa en
mas de una jurisdiccion (lo que ocurriria si la participada fuera extranjera). La doble imposicion
juridica consiste en gravar dos veces, por la misma renta, a la misma entidad. Esto sucede en el
contexto internacional cuando la misma sociedad tributa por obligacion real en una jurisdiccion (en
el pais que obtiene la renta) y por obligacién personal en otra (en el pais en que reside la sociedad).
También podria ocurrir dentro de una jurisdiccién cuando una renta se computa en sede del socio
al obtenerse y, posteriormente, al recibirse en forma de dividendos o plusvalias.

4.1.2. Tratamiento de la imposicion multiple.

La LIS prevé dos mecanismos para corregir la imposicion multiple de dividendos y plusvalias
procedentes de la transmisién de instrumentos de patrimonio: exenciones y deducciones. Las
exenciones corrigen la doble imposicién excluyendo, al calcular la base imponible, las rentas que ya
han tributado. Las deducciones reducen la cuota compensando la tributacién previa. Para corregir
laimposicion multiple se utiliza generalmente la exencién, inico mecanismo que puede emplearse
respecto a los dividendos procedentes de entidades residentes (articulo 21.1 de la LIS), plusvalias
en la transmisién de participaciones (articulo 21.3 de la LIS) y en los casos de atribucién de rentas
(articulos 43.3,44.1 d) y 45y DT 9.2y DT 32.23 a) de la LIS). La deduccién, por el contrario, es el inico
que puede usarse para corregir la doble imposicién juridica internacional (articulo 31 de la LIS). En
la doble imposicién econdmica internacional de dividendos puede optarse por emplear uno u otro
(articulos 21.1 y 32 de la LIS) e incluso aplicar el método de la deduccién a la renta no exenta que
resta tras aplicar el método de la exencion (ver articulo 21.3 final de la LIS). Como veremos, los casos
regulados en la DT 23.2 originan el derecho a practicar la exencién y deduccién conjuntamente.

4 Elreflejo de este fondo de comercio, no reconocido en la participada, en el valor de la participacion se denomina fondo de comercio
financiero (ver Celaya Acordarrementeria, |. y Urruticoechea Uriarte, M., 2011).
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Puesto que el objetivo es eliminar la imposicién multiple, no pueden beneficiarse de exencioén las
rentas que no hayan tributado®. Por ello, quedan excluidos los dividendos:

« Que han generado un gasto fiscalmente deducible en la entidad pagadora (articulo 21.1 de la
LIS). Este tipo de instrumentos son frecuentemente denominados hibridos (fiscales)®.

«  Procedentes de las reservas’ constituidas en aplicacion del articulo 3.1 de la Ley 15/1992 y de la
DA 5.2 de la Ley 19/1994 (DA 1.2 de la LIS). Por el contrario, si otorgan el derecho a la exencién
los dividendos que proceden de reservas constituidas al amparo de las periédicas normas de
actualizacién de balances (Decreto 1985/1964, Orden del Ministerio de Hacienda de 14/01/1978,
Real Decreto-Ley 7/1996 y Ley 16/2012), aunque al constituirse no tributaran o lo hicieran de
forma muy atenuadad. Ello se justifica normalmente argumentando que las reservas de
actualizaciéon no suponen un enriquecimiento del contribuyente, sino sélo el reconocimiento
contable del efecto de la depreciacidn monetaria.

- De participadas residentes en un pais o territorio calificado como paraiso fiscal, excepto si se
trata de un Estado miembro de la Unién Europea y el contribuyente acredita que su constitucion
y operativa responde a motivos econémicos validos y que realiza actividades econdémicas
(articulo 21.1 de la LIS).

En algunas ocasiones, sin embargo, las exenciones por doble imposicion se consideran aplicables a
rentas procedentes de entidades que no han tributado o lo han hecho de forma muy atenuada, con
el fin de que los incentivos a las actividades que éstas desarrollan sean eficaces. Asi, si se bonifica
una actividad en la participada pero no se permite la exencién por doble imposicién en el socio,
desaparece el incentivo desde la perspectiva de éste ultimo. Este seria el caso de la exencion de
dividendos y plusvalias procedentes de entidades que prestan servicios publicos locales (cuyas
rentas estan bonificadas en el 99%, segun el articulo 34 de la LIS) o que actdan en Ceuta y Melilla
(cuyas rentas estan bonificadas en el 50%, seguin el articulo 33 de la LIS). En ambos casos, en ausencia
de excepcion, sus socios podrian aplicar la exencion por doble imposicién de dividendos y plusvalias
establecida en articulo 21 de la LIS, a pesar de las ventajas fiscales que ya disfrutan sus participadas.
El caso de las entidades dedicadas al arrendamiento de viviendas (cuyas rentas estan bonificadas
en un 85%) es explicito. El articulo 49 de la LIS permite la exencién del 50% de los dividendos o
plusvalias procedentes de las participaciones en estas entidades.

Los mecanismos de correccion de la imposicion multiple tampoco serian aplicables, en general,
respecto a las rentas que no computan en la base imponible del IS. La DT 23.?, sin embargo, regula
dos excepciones. Los dividendos que tengan derecho a la exenciéon del articulo 21 delaLlSo ala
deduccién del articulo 32 de la LIS, que procedan de participaciones adquiridas en periodos
impositivos iniciados, en el transmitente, antes del 1 de enero de 2015 y que se correspondan con
una diferencia positiva entre el precio de adquisicion de la participacion y el valor de las aportaciones
de los socios realizadas por cualquier titulo (en las entidades residentes) o de los fondos propios de
la entidad participada en el momento de la adquisicién (en las participadas no residentes):

a) no tendran la consideracién de renta y minoraran el valor fiscal de la participacion y

5  El método de calculo de la deduccion parece hacer innecesarias estas limitaciones.

6  Este término se aplica a aquellos instrumentos financieros cuya remuneracion se considera fiscalmente deducible para el pagador,
mientras que el receptor los considera dividendos por lo que, potencialmente, otorgarian el derecho a exencion o deduccion por
doble imposicion.

7  Enladistribucion de reservas, el articulo 21.1 de la LIS indica que “se atendera a la designacion contenida en el acuerdo social y, en
su defecto, se consideraran aplicadas las Ultimas cantidades abonadas a dichas reservas”.

8  Laactualizacion efectuada al amparo del articulo 9 de la Ley 16/2012 tuvo un coste fiscal del 5%.
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b) no obstante, el contribuyente tendra derecho a una deduccién, del 100% de la cuota integra
que hubiera correspondido a dichos dividendos, cuando la participada sea residente, o a la
deduccioén del articulo 32 de la LIS, cuando la participada sea no residente.

La DT 23.2 de la LIS intenta compensar los casos de triple imposicion que podrian producirse en las
participaciones adquiridas antes de la entrada en vigor de la LIS. En estas adquisiciones, a diferencia
de las posteriores, el transmitente pudo tributar como plusvalia por las reservas o los fondos de
comercio no reconocidos contablemente en la participada en el momento de la transmisién y que
se manifestaron en el exceso del precio pagado, por el adquirente, sobre el importe de las
aportaciones efectuadas (en las participadas residentes) o de los fondos propios (en las participadas
no residentes). Estas reservas o fondos de comercio no reconocidos contablemente tributaran de
nuevo, en sede de la participada, al manifestarse como beneficios y, en sede del socio adquirente,
al recibir los dividendos procedentes de estos beneficios. En esta circunstancia, la aplicacién del
mecanismo de exencidn resolveria la triple tributacion, pero no la doble. Por ello, el regulador
permite, ademas de la exencion, una deduccién. Para evitar casos de desimposicion, se exige que el
sujeto pasivo pruebe que una cantidad de la plusvalia, originada en la transmisién y equivalente al
dividendo al que se aplica este mecanismo, haya tributado en Espana. Aunque la reduccién del valor
fiscal de la participacion originard una mayor plusvalia en el momento de la enajenacion, esta podra
beneficiarse, si tiene derecho, de los mecanismos de exencién.

La segunda excepcién regulada en la DT 23.2 se produce cuando el dividendo no tiene la consideracion
de ingreso contable, sino que reduce el valor de la participacién. Esto ocurre, segun la NRV 9.2 2.8,
cuando el dividendo procede de reservas reconocidas antes de la adquisicion de la participacion. Los
beneficios que han ocasionado estas reservas habran tributado en sede de la participada y, como
plusvalia, si no se beneficié de mecanismos para evitar la doble imposicion, en sede del transmitente.
Puesto que el dividendo reduce el valor fiscal de la participacion, ocasionara una plusvalia cuando se
enajene, la tercera vez que se sujeta esta renta aimposicion. Si la plusvalia se beneficia de una posterior
exencién o deduccion se evitaria la triple imposicion, pero no la doble, que ya se ha producido. Por
ello, la DT 23.2de la LIS (equivalente al articulo 30.4 e) del TRLIS) permite la deduccién por dividendos
a pesar de que no se imputen a la base imponible. Para evitar la desimposicion, la aplicacién de esta
deduccion esta sujeta al requisito indicado al final del parrafo anterior.

La LIS resuelve a quién corresponde la exencién o deduccidn respecto a las rentas derivadas de
contratos de cesion de participaciones. Cuando el cesionario de los titulos deba compensar al
cedente de los dividendos generados por la participacion cedida registrando un gasto, el cesionario
no podrd aplicar la exencién prevista en el articulo 21.1 de la LIS (articulo 21.2.3.° de la LIS) ni la
deduccién prevista en el articulo 32.1 de la LIS (articulo 32.2.2.° de la LIS). El derecho a deducir la
compensacion entregada al cedente ocasionard que, en términos netos, la imposicién sobre los
dividendos esperada sea nula o muy escasa en el cesionario. La entidad cedente, segun estos
articulos de la LIS, podra aplicar la exencién o deduccién por doble imposicion a los importes
recibidos del cesionario si: a) conserva el registro contable de la participacion (lo que supone que
no se han cumplido las condiciones establecidas en la NRV 9.2 2.9 del PGC o la NRV 8.2 4 del PGC de
PYMES), b) cumple las condiciones establecidas en el articulo 21.1 6 32.1 de la LISy c) prueba que el
dividendo ha sido percibido por la otra entidad contratante o una entidad perteneciente al mismo
grupo mercantil® de cualquiera de las dos entidades. Las operaciones de cesion de participaciones
realizadas con anterioridad al 1 de enero de 2015 se rigen por el régimen establecido en la DA 18.2
dela Ley 62/2003, vigente en periodos impositivos iniciados con anterioridad al 1 de enero de 2015
(DT 17.2dela LIS).

También podria producirse una imposicion multiple en rentas procedentes de instrumentos
clasificados contablemente como pasivos financieros en el emisor. Ello se debe a que:

9  Por grupo mercantil nos referimos a un grupo de sociedades que cumplen los criterios establecidos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio.
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Seguramente para evitar la incertidumbre que ocasiona su clasificacion contable, el articulo 15
a) de la LIS no permite que la entidad pagadora se deduzca la retribucién de los valores que,
mercantilmente, representan parte de los fondos propios, con independencia de su
consideraciéon contable de gastos financieros (ver apartado 2). Por ello, aunque contablemente
la receptora no los considere dividendos, sino intereses, puede aprovechar los mecanismos de
exencién y deduccion (articulos 21.2 1.2y 32.2 1.2 de la LIS).

Posiblemente para evitar la erosién de la base imponible, el articulo 15 a) y la DT 17.2 de la LIS
no permiten que la entidad pagadora se deduzca la retribucién de los préstamos participativos
otorgados, desde el 20 de junio de 2014, por entidades que formen parte del mismo grupo
mercantil. Para evitar la doble imposicion de estas rentas, la receptora puede aplicarle a estos
intereses los mecanismos para evitar la doble imposicion de dividendos (articulos 21.2 2. de la
LIS).

Exencién para evitar la doble imposicion de dividendos.

Las exenciones corrigen la doble imposicién excluyendo, al calcular la base imponible, los ingresos
o rentas (beneficios) que ya han tributado. En las entidades sujetas a atribucion de rentas, éstas se
imputan a la base imponible de los socios en el ejercicio que se obtienen, suponiendo un incremento
del valor fiscal de la participacion. Los dividendos distribuidos (ya gravados) estan exentos y reducen
el valor fiscal de la participacion.

La exencién de los dividendos procedentes de participaciones en entidades residentes alcanza su
importe bruto (ingreso) cuando la participaciéon cumple los siguientes requisitos (articulo 21 de la LIS):

a)

Tiene un valor de adquisicién superior a 20 millones de euros o es al menos de un 5%. Este
porcentaje puede alcanzarse considerando la participacion indirecta. El calculo de la
participacién indirecta de una entidad primera sobre una tercera a través de una segunda se
efectua, aplicando el articulo 60.1 de la LIS, multiplicando el porcentaje de participacién de la
primera sobre la segunda y de la segunda sobre la tercera. Cuando el grado de tenencia supera
alguno de estos limites se considera que la participacién instrumenta el dominio del socio, no
constituyendo una mera inversion especulativa, lo que justifica la exencion por doble imposicion
desde la perspectiva de la doctrina tributaria.

Se ha poseido de manera ininterrumpida durante el afo anterior al dia en que es exigible el
dividendo que se distribuye o se posee posteriormente durante el tiempo necesario para
completar este plazo. En este tiempo de tenencia computa el periodo en que la participacién
ha sido poseida por otras entidades del mismo grupo mercantil que la poseedora actual. El
objetivo de esta restriccion es evitar el “lavado de dividendos”°.

El articulo 21.1 de la LIS regula dos situaciones especificas en relacion con la entidad participada
residente:

10

11

Sila participada obtiene dividendos o rentas derivadas de la transmision de participaciones que
representen mas del 70% de sus ingresos'’, para disfrutar de la exencién total de los dividendos
el sujeto pasivo deberd tener una participacion indirecta (la norma no hace referencia a la directa)
en cada una de esas filiales de segundo o ulterior nivel que cumpla los requisitos (grado y tiempo
de tenencia). El requisito del grado de tenencia no tiene que cumplirse cuando las filiales de
segundo o ulterior nivel sean del mismo grupo mercantil que la entidad directamente

Sobre el “lavado de dividendos” ver Simon Yarza, M. E. (2015, p. 165).

El articulo 21.1 de la LIS indica que este porcentaje de ingresos se calculara sobre el resultado consolidado del ejercicio si la entidad
directamente participada es la dominante de un grupo mercantil que formule cuentas anuales consolidadas.
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participada y ésta formule cuentas anuales consolidadas. Estos requisitos no seran exigibles
cuando los dividendos recibidos por el contribuyente procedan de rentas que, en la participada,
no se han beneficiado de exencién o deduccién por doble imposicion.

+ Sila participada obtiene dividendos o rentas derivadas de la transmision de participaciones,
procedentes de dos o mas entidades respecto de las que solo en alguna o algunas de ellas se
cumplen los requisitos (grado y tiempo de tenencia), la aplicacién de la exencién serd sélo parcial,
limitada a aquella parte de los dividendos recibidos por el contribuyente respecto de entidades
en las que se cumplan los citados requisitos.

La exencion por doble imposicién contenida en articulo 21.1 de la LIS también se aplica a los
dividendos procedentes de participaciones en entidades no residentes, siendo total cuando la
participacion cumpla los criterios de grado y tiempo de tenencia y la entidad participada no
residente: a) haya estado sujeta y no exenta a un impuesto extranjero de naturaleza anéloga al IS™?,
a un tipo nominal de, al menos, el 10% en el ejercicio en que se hayan obtenido los beneficios que
se reparten’ o b) sea residente en un pais con el que Espafia tenga suscrito un convenio para evitar
la doble imposicién internacional, que le sea de aplicaciéon y que contenga clausula de intercambio
de informacién. A partir de ahora, denominaremos a este requisito “de tributacion efectiva”.

Si la entidad participada no residente obtiene dividendos o rentas positivas derivadas de la
transmision de participaciones, ademas de cumplir el grado y tiempo de tenencia, serd suficiente
con que la entidad indirectamente participada cumpla con el requisito de tributacién efectiva. Si la
entidad participada no residente obtiene dividendos de participaciones respecto de las que solo en
alguna o algunas de ellas se cumplen los requisitos establecidos (grado y tiempo de tenencia 'y
tributacién efectiva), la aplicacion de la exencion sera parcial, referida sélo a aquella parte de los
dividendos recibidos por el contribuyente derivados de ingresos originados por las participaciones
en las que se cumplan los requisitos.

La regulacién de la exencién por doble imposicion de dividendos es mas favorable en las entidades
de capital-riesgo y sus socios (articulos 50.2 y 50.3 de la LIS) y en las sociedades de desarrollo
industrial regional (articulo 51 de la LIS). Por el contrario, ni las instituciones de inversion colectiva
que no tributen al tipo general de gravamen ni los socios de éstas tienen derecho a la exencién para
evitar la doble imposicién internacional (articulo 52 y 53 de la LIS).

Es de destacar que el articulo 21.1 de la LIS hace referencia a la exencion de los dividendos (ingreso)
y no de la renta (resultado) procedente de los dividendos. Por ello, en las participaciones en entidades
no residentes, parece compatible la exencién del ingreso por dividendos (total o parcial), con la
deduccién de los gastos derivados de tributos extranjeros relacionados con el dividendo (al no estar
exceptuada su deduccidn explicitamente por el articulo 15 b) u otro de la LIS) que pudiera soportar
la participante.

b) Exencion para evitar la doble imposicion de plusvalias en la transmision de participaciones.

La exencion por doble imposicion de plusvalias originadas en la transmision de participaciones esta
regulada, con caracter general, en el articulo 21.3 de la LIS. Esta exencidn es aplicable a las rentas
positivas procedentes de la transmision de participaciones en entidades (residentes o no residentes)
y a las obtenidas en la liquidacion, fusion, escision total o parcial, en la reduccion de capital,
aportacién no dineraria o cesién global de activo y pasivo o en la separacién del socio, operaciones

12 Son de naturaleza anéloga al IS los tributos extranjeros que tengan por finalidad la imposicion de la renta obtenida por la entidad
participada, con independencia de que el objeto del tributo lo constituya la renta, los ingresos o cualquier otro elemento indiciario
de aquélla (articulo 21.1 de la LIS).

13 Ver nota a pie de paginan.2 7.
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que se entienden todas ellas andlogas a la transmisién de participaciones. No es aplicable a las rentas
obtenidas en la transmisidn de participaciones: a) en agrupaciones de interés econémico espanolas
y europeas cuando al menos uno de sus socios tenga la condicién de persona fisica (articulo 21.8
de la LIS), ni b) directas o indirectas, en entidades sometidas al régimen de transparencia fiscal
internacional regulado en el articulo 100 de la LIS, cuando al menos el 15% de sus rentas queden
sometidas a lo regulado en dicho articulo (articulo 21.5 c) de la LIS).

La interpretacion del articulo 21.3 de la LIS no es facil por tres razones. Para empezar, establece un
tratamiento tributario que depende de tres atributos, que ocasionan la aparicién de numerosos
casos que hemos intentado sistematizar en la tabla 1. Estos atributos son:

« Si la participacion cumple o no con los requisitos de grado y tiempo de tenencia y, si la
participada (que denominaremos directa), de ser no residente, cumple con el de tributacién
efectiva.

- Si la participada directa tiene, a su vez, participadas (que denominaremos participadas
indirectas).

- Silas participadas indirectas, de ser no residentes, cumplen el requisito de tributacion efectiva
y las participaciones en ellas cumplen, sean o no residentes, los requisitos de grado y tiempo de
tenencia.

Ademas, el articulo 21.3 de la LIS propone dos procedimientos, uno general y otro especifico,
aplicable éste ultimo cuando la participada directa tenga dos o mas participadas indirectas de las
que sélo en alguna o algunas de ellas se cumplan los requisitos previstos. En nuestra opinién, hay al
menos dos razones para pensar que el procedimiento especifico no se aplica en vez del general,
sino ademds del general. Estas razones son las siguientes:

«  En el caso especifico no se hace referencia alguna al cumplimiento de los requisitos respecto a
participacion directa. Si se considerase que las reglas especificas deben aplicarse en vez de las
generales, deberiamos concluir que la intencién del legislador es permitir la exencién (aunque
sea de forma parcial) independientemente de que la participacion directa cumpla con los
requisitos de tiempo de tenencia y tributacion efectiva (al menos en un ejercicio del periodo de
tenencia). Esta interpretacién permitiria el “lavado de plusvalias”y parece contrario al sentido
general de la regulacién de las exenciones por doble imposicion. Ademas, supondria un trato
desigual entre contribuyentes dependiendo de si el desarrollo de su actividad se articula
mediante participadas indirectas o sélo mediante participadas directas.

« La aplicacién de las normas especificas de forma independiente resultaria paradéjico, pues
impediria la exencién de la plusvalia inducida por los resultados no distribuidos generados por
la participada directa durante el periodo de tenencia.

Finalmente, el legislador no explicita una variable relevante para calcular la plusvalia exenta, como
veremos mas adelante.

Segun la redaccion del articulo 21.3 de la LIS, parece evidente que la exencion de la plusvalia surgida
en la transmision de la participacion es total cuando, no habiendo participadas indirectas o habiendo
s6lo una de ellas:

a) La participacion (en la participada directa) sea al menos de un 5% o tenga un valor de adquisicién
superior a 20 millones de euros.

b) Elcontribuyente posea la participacion de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia
de la enajenacién. Se computa dentro de este plazo el tiempo en que la participacién haya sido
poseida por otras entidades del grupo mercantil del contribuyente.
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¢) Silaparticipada no es residente, que haya tributado efectivamente, entendiendo por ello: i) que
haya estado, en todos y cada uno de los ejercicios del periodo de tenencia de la participacion,
sujeta y no exenta a un impuesto de naturaleza andloga al IS, a un tipo nominal de al menos el
10% o ii) que sea residente en un pais con el que Espafia tenga suscrito un convenio para evitar
la doble imposicion internacional, que le sea de aplicacién y que contenga cldusula de

intercambio de informacion.

Tabla 1. Aplicacion de la exencion por doble imposicion de plusvalias (articulo 21.3 de la LIS)

Participada directa

Participadas indirectas

La participada directa
no tiene participadas
(indirectas) o tiene

La participada directa tiene mas de una participada
indirecta en la que los requisitos de grado y tiempo de
tenencia y, las que son no residentes, el de tributacion

como méaximo una efectiva:
participada Se cumplenen | Sélo se cumplen | No se cumple en
(indirecta). todas ellas. en algunas. ninguna.

Sino cumple el requisito de grado o
tiempo de tenencia o, de ser no
residente, el de tributacion efectiva
ningun ano del periodo de tenencia.

No es aplicable la exencién por doble imposicion de plusvalias,
ni total ni parcialmente.

Cumple el requisito de grado y tiempo de
tenencia y, si es no residente, el de
tributacion efectiva todos los ejercicios
del periodo de tenencia.

Es aplicable la exencion total de la
plusvalia en la transmision de la
participacién.

Cumple el requisito de grado y tiempo de
tenencia y, si es no residente, el de
tributacion efectiva alguno de los
ejercicios del periodo de tenencia.

Es aplicable la exencion parcial calculada
aplicando el procedimiento A.

Es aplicable la
exencion parcial
calculada
aplicando el

procedimiento B.

Es aplicable la
exencion total de
la plusvalia en la
transmision de la

participacion.

Es aplicable la
exencién parcial
calculada
aplicando el
procedimiento A

De no cumplirse este Ultimo requisito, el articulo 21.3 de la LIS establece un mecanismo de exencién
parcial, que nosotros hemos identificado en la tabla 1 con el nombre de procedimiento A. En el
procedimiento A, la renta positiva exenta se calcula sumando los dos siguientes componentes:

a) Losresultados no distribuidos™ por la participada (entendemos que directa), generados durante
el periodo de tenencia (de la participaciéon en la participada directa) en los que ésta tributé
efectivamente, que correspondan proporcionalmente a la participacién enajenada. Este importe
debe estar comprendido entre cero y el de la plusvalia obtenida en la transmisién de la
participacion. De ser negativo, de la redaccion del articulo 21.3 de la LIS se deduce que el valor
atribuido a este componente seria cero. De superar el importe de la plusvalia, se atribuiria a este
componente el importe de ésta ultima.

b) El exceso de la plusvalia sobre el valor del componente anterior se entiende generado de forma
lineal (salvo prueba en contrario) durante el tiempo de tenencia de la participacién directa. De
esta parte quedaria exenta la que corresponda al tiempo de tenencia en que la participada ha
tributado efectivamente.

De la lectura del articulo 21.3 de la LIS parece desprenderse que si la entidad participada, residente o
no residente, participa a su vez en dos o mas entidades, los procedimientos anteriores serian también

14 Por resultados no distribuidos deben entenderse los que han tributado en el IS que, salvo excepciones, seran los que hayan figurado
en la cuenta de pérdidas y ganancias (denominados contablemente resultados repartibles). Por ello, no deberian incluirse entre ellos
las subvenciones o ajustes que figuren en el patrimonio neto de la participada.
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de aplicacion si en todas las entidades indirectamente participadas se cumplen todos los requisitos
(grado™y tiempo de tenencia y, si son no residentes, de tributacién efectiva durante todos los ejercicios
del periodo de tenencia'®). Es decir, que la exencion seria total si se cumpliesen todos los requisitos en
la participacion directa y parcial (calculado mediante el procedimiento A) si no se cumpliese el requisito
de tributacion efectiva en todos los ejercicios. Aunque en este Ultimo caso parece que se estaria
obviando la posible plusvalia generada por la acumulacién de resultados no distribuidos en las distintas
participadas indirectas, ésta se encontraria incluida en el segundo componente (identificado como b),
por lo que el contribuyente podria probar que parte o la totalidad de él no se ha generado de forma
lineal. Lo mismo podria ocurrir respecto a los beneficios no distribuidos por la Unica participada
indirecta, o los resultados no repartibles acumulados en la participada directa.

Si sélo en alguna o algunas de las entidades indirectamente participadas se cumplieran los requisitos, la
interpretacion de la norma se torna mas incierta. Ello se debe a que el legislador no ha explicitado si el
procedimiento especifico propuesto es alternativo o acumulativo. Por las razones apuntadas anteriormente,
nosotros opinamos que debe ser acumulativo. Si esta interpretacion es correcta, se considerara exenta la
renta calculada seguin el siguiente procedimiento, identificado como B en la tabla 1:

a) Los resultados no distribuidos por la participada directa, generados durante el periodo de
tenencia en los que tributd efectivamente, que correspondan proporcionalmente a la
participacion enajenada, de forma similar a lo indicado en el procedimiento A.

b) Los resultados no distribuidos por cada participada indirecta, generados durante el periodo de
tenencia' de la participacion indirecta en los que la participada indirecta tributo efectivamente,
que correspondan proporcionalmente a la participacion indirecta enajenada’®. Es decir, se
aplicaria a cada una de las participadas indirectas un procedimiento similar al empleado en la
participada directa.

c) Silasuma de los dos componentes anteriores excede de la plusvalia, quedaria exenta la plusvalia.
Sila plusvalia excede de la suma de estos dos componentes, el exceso debe considerarse exento
en“aquella parte que proporcionalmente sea atribuible a las entidades en que se haya cumplido
el requisito de tributacion efectiva”. El legislador no explicita la variable que debe emplearse para
establecer la proporciéon. Tampoco puede emplearse el tiempo, como en el procedimiento A,
aplicable sélo cuando hay un caso (dependiente directa), pero no varios (dependiente directay
varias dependientes indirectas). Ante esta ausencia, proponemos que el exceso se considere
exento en la misma proporciéon que se ha considerado exento el resultado no distribuido
generado durante los ejercicios de tenencia. Esta proporcién se calcularia dividiendo la suma de
las cantidades consideradas exentas (establecidas en los puntos a) y b) anteriores) entre la suma
de los resultados no distribuidos generados durante sus respectivos ejercicios de tenencia por
la directamente participada y por las indirectamente participadas, en la proporciéon que
corresponda a la participacion transmitida.

Supuesto que alguna de las participadas indirectas satisface los requisitos, la aplicacion del
procedimiento B parece insensible a que el resto de las participadas lo cumplan. Esto no es asi,

15 El grado de tenencia indirecto, en linea con lo indicado en el articulo 21.1 debera ser igual o superior al 5%, salvo que dichas filiales
formen parte del grupo mercantil de la directamente participada y que formulen estados contables consolidados.

16  Financieramente, la plusvalia se habra generado durante el periodo de tenencia de la participacion directa, o de la participacion de
la participada directa sobre la participada indirecta, si fuera inferior.

17  Sobre el periodo de tenencia de la participada indirecta ver la nota a pie de pagina n.° 16.

18 Al enajenar la participacion, el contribuyente se desprende también de las participaciones que mantenia de forma indirecta a través
de ella. A estas participaciones indirectas corresponde unos resultados no distribuidos que deberian explicar una parte de la plusvalia
surgida en la enajenacion de la participacion directa. Siguiendo el articulo 60.1 de la LIS, |a participacion indirecta enajenada podria
calcularse multiplicando el porcentaje que supone la participacion directa enajenada sobre el capital de de la participada directa por
la participacién que la participada directa tiene en cada una de las participadas de segundo nivel (participadas indirectas).
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puesto que en participaciones o periodos de tenencia menores la renta exenta sera generalmente
menor.

El articulo 21.3 de la LIS no establece procedimiento especial cuando, habiendo mas de una
participada indirecta, ninguna de ellas cumplan los requisitos. Por ello, en este caso debe aplicarse
el procedimiento general. Es decir, que la exencion de la plusvalia sera total si la participacion directa
cumple los requisitos de grado y periodo de tenencia y, de ser no residente la participada directa,
éta hubiese tributado efectivamente en todos los ejercicios de tenencia. Si la participada directa no
residente no hubiese tributado efectivamente todos los ejercicios de tenencia se aplicaria el
procedimiento A.

La renta que no quede exenta por la aplicacion de los procedimientos anteriores se integrard en la
base imponible teniendo derecho, si procede, a la deducciéon por doble imposicién juridica
internacional establecida en el articulo 31 de la LIS (ver siguiente apartado). Para calcular esta
deduccién se emplea exclusivamente el importe efectivo de lo satisfecho en el extranjero, por razén
de gravamen de naturaleza idéntica o anéloga al IS, en la proporcién que corresponda con la renta
que no tenga derecho a la exencion (articulo 21.3 final de la LIS).

La exencién de plusvalias en la transmision de participaciones se impide o se limita en algunas
circunstancias. Asi:

« Cuando la participacion transmitida ha sufrido alguna correccién de valor que ha resultado
deducida, el importe correspondiente a esta correccion de valor deducida no quedara exenta
(DT 19.2 1 de la LIS). Por ejemplo, cuando se haya beneficiado de amortizaciones del fondo de
comercio financiero o de la deduccién de pérdidas por deterioro en ejercicios iniciados antes
del 1 de enero de 2013. También cuando las pérdidas por deterioro hayan ocasionado la
aplicacion de los articulos 11.12 6 130 de la LIS.

« Enlatransmisién de participaciones en entidades que han estado sujetas a atribucion de rentas,
la exencién se limita a las rentas que se correspondan con el incremento de beneficios no
distribuidos generados durante el tiempo de tenencia de la participacion, que han tributado en
sede de sus socios.

« De forma similar a lo que ocurre con la exencién por doble imposicion de dividendos, las
instituciones de inversién colectiva que no tributen al tipo general de gravamen no tienen
derecho a la exencién por doble imposicién de plusvalias. Los socios de estas instituciones de
inversion colectiva tampoco se benefician de las exenciones para corregir la doble imposicién
(articulo 53 de la LIS).

Por el contrario, las entidades de capital-riesgo y sus socios tienen un tratamiento mas favorable en
determinadas circunstancias, pudiendo las primeras quedar exentas hasta en el 99% de las plusvalias
en la transmisidn de participacién, cuando no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21.3
de la LIS (articulo 50.1 de la LIS) y los segundos disfrutar de la exencién del articulo 21.3 de la LIS
independientemente del porcentaje de participaciony del tiempo de tenencia (articulo 50.4 de la LIS).

c¢) Deduccion para evitar la doble imposicidn juridica internacional.

Las deducciones corrigen la doble imposicion reduciendo la cuota. El articulo 31 de la LIS corrige la
doble imposicion juridica internacional que deriva de impuestos soportados directamente por el
socio (no por la participada) en otras jurisdicciones, independientemente de que dichas rentas hayan
sido también gravadas en sede de la participada extranjera. En el caso que nos ocupa, por dividendos
o plusvalias obtenidas en la transmision de participaciones en entidades no residentes. La aplicaciéon
de la deduccién por doble imposicién juridica no establece requisitos de grado o tiempo de tenencia
de la participacion. Su funcionamiento es el siguiente:
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« El contribuyente incluye en la base imponible del IS la renta bruta positiva obtenida en el
extranjero. Es decir, sin descontar el importe del impuesto satisfecho en el extranjero por él. Esta
renta bruta positiva se calculard agrupando las procedentes de un mismo pais.

« Paraevitar el trasvase de tributacion de Espaia a otros paises, de la cuota integra del IS sélo es
deducible la menor de las dos cantidades siguientes:

a) Elimporte efectivo de lo satisfecho en el extranjero por razén de gravamen de naturaleza
idéntica o analoga al IS. En este importe no se incluyen los impuestos no pagados en virtud
de exencion, bonificacion o cualquier otro beneficio fiscal. Si es de aplicacién un convenio
para evitar la doble imposicién, la deduccidon no puede exceder del impuesto que
corresponda segun aquél.

b) El importe de la cuota integra que en Espafia corresponderia pagar por estas rentas si se
hubieran obtenido en territorio espaiiol.

+ La parte del impuesto andlogo al IS que no haya otorgado el derecho a deduccién en cuota se
califica como gasto deducible, siempre que proceda de actividades econémicas realizadas en el
extranjero. A este respecto, debemos tener en cuenta que, en general, los gastos e ingresos
derivados impuestos extranjeros andlogos al IS e imputados a pérdidas y ganancias son, con
caracter general, computables o deducibles en la liquidacion del IS (no estan exceptuados por
el articulo 15 b) de la LIS). Por ello, el efecto de esta norma es: a) por un lado, beneficioso, al
efectuarse la deduccién al menos parcialmente en cuota, en vez de en la base imponible y b)
por otro, restrictivo, al limitar la deduccién en la base imponible a los originados por actividades
econdémicas.

La aplicacion acumulativa de los mecanismos de exencién y deducciéon podria originar la
desimposicién o subimposicién de las rentas procedentes de participaciones en entidades no
residentes. Por ello, el articulo 21.8 de la LIS establece que la aplicacion de la exenciéon del articulo
21 de la LIS sélo puede aplicarse en las rentas que no se aprovechen de las deducciones reguladas
en los articulos 31y 32. Ademas, el articulo 32.4 de la LIS impone un limite conjunto a las deducciones
establecidas por los articulos 31y 32 de la LIS.

Para garantizar que se efectua la correccién cuando la cuota integra sea insuficiente, se permite que
la deduccién por doble imposicion no aprovechada en el ejercicio lo pueda ser en los ejercicios
siguientes (31.6 de la LIS). Esta deduccién, junto con las relacionadas con la doble imposicién
previstas en los articulo 32, 100.11 y la DT 33.2, no pueden exceder conjuntamente del 50% de la
cuota integra del contribuyente, segun redacciéon dada a la DA 15.2 2 por el articulo 3.1 del RD-ley
3/2016, con vigencia para los periodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

Ni las instituciones de inversion colectiva que no tributen al tipo general de gravamen ni los socios
de éstas tienen derecho a esta deduccidn (articulo 52y 53 de la LIS).

d) Deduccion para evitar la doble imposicién econdmica internacional de dividendos.

El articulo 32 de la LIS regula una deduccién para evitar la doble imposicién econémica internacional
de dividendos. Esta deduccion es alternativa a la exencién del articulo 21 de la LIS (articulo 21.8 de
la LIS) y de objeto mas reducido, pues no es aplicable a plusvalias. El derecho a aplicar esta deduccién
esta sujeto al cumplimiento de los requisitos de grado y tiempo de tenencia establecidos para la
exencion del articulo 21 de la LIS. A diferencia del articulo 21 de la LIS, el articulo 32 no regula
situaciones especificas en relacidon con la entidad participada residente. El funcionamiento de la
deduccion por doble imposicién econdmica de rentas obtenidas y gravadas en el extranjero es el
siguiente:

Revista Técnica Tributaria // nimero 120 // Pags. 13-44

33



Tributacidn en el IS de las rentas procedentes de instrumentos de patrimonio

+ Alliquidar el IS debe incluirse en la base imponible el dividendo bruto obtenido de la entidad no residente.
Por bruto se entiende aqui que incluye el impuesto efectivamente pagado por la entidad no residente
(la participada) respecto de los beneficios con cargo a los cuales se abonan los dividendos, en la cuantia
correspondiente al dividendo recibido. Tiene también la consideracién de impuesto efectivamente
pagado el satisfecho por las entidades participadas directamente por la sociedad que distribuye el
dividendo en la parte imputable a los beneficios con cargo a los cuales se pagan los dividendos, siempre
que se cumplan los requisitos de grado y tiempo de tenencia (articulo 32.3 de la LIS).

« Elimpuesto efectivamente pagado es deducible en cuota en la cuantia correspondiente a tales
dividendos. La cantidad deducida esté limitada, no pudiendo exceder esta deduccién, junto con
la del articulo 31 de la LIS, de la cuota integra que corresponderia pagar en Espafia por todas
estas rentas si se hubieren obtenido en territorio espanol (articulo 32.4 de la LIS).

« Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran deducirse en los periodos
impositivos siguientes (articulo 32.5 de la LIS), siempre dentro del limite conjunto indicado al
final del apartado c) anterior.

«  El exceso del impuesto efectivamente pagado en el extranjero sobre el limite anterior no tiene
la consideracién de gasto fiscalmente deducible, salvo por lo establecido en la deduccion por
doble imposicién juridica (en el articulo 31.2 de la LIS).

Ni las instituciones de inversion colectiva que no tributen al tipo general de gravamen ni los socios
de éstas tienen derecho a esta deduccién (articulo 52 y 53 de la LIS).

4.2 Tratamiento fiscal de minusvalias en la transmision de participaciones

Los articulos 3.2.2 1y 3.2.2 6 del RD-ley 3/2016 han afectado significativamente al régimen de deduccién
de las minusvalias obtenidas en la transmision de participaciones, vigente para los periodos impositivos
iniciados a partir del 1 de enero de 2017. Estos articulos modifican la redaccién del articulo 11.10 y,
parcialmente, la del articulo 21 de la LIS. Segtin la nueva redaccién del articulo 21.6 de la LIS, no son
deducibles las minusvalias puestas de manifiesto en la transmisién de participaciones:

a) Enentidades no residentes que no cumplan el requisito de tributacion efectiva.

b) En entidades residentes o no residentes, que pudieran beneficiarse de la exencién por doble
imposicion de plusvalias, regulada en el articulo 21.3 de la LIS.

c) Enentidades residentes o no residentes respecto a las que, incumpliéndose sélo el requisito de
grado de tenencia de la participacién para beneficiarse de la exencidn de plusvalias regulada en
el articulo 21.3 de la LIS, éste se haya cumplido en algin momento durante el afo anterior al dia
en que se ha producido la transmision.

El articulo 21.6 de la LIS concluye indicando que, en el supuesto de que los requisitos sefialados en el
articulo 21.3 de la LIS se cumplan parcialmente, la deduccién de la minusvalia se realizard de manera parcial.
El laconismo de esta norma, mas evidente silo comparamos con la minuciosidad del 21.3 de la LIS (tratado
en el apartado 4.1.2 b), hace que sea dificil de interpretar en su contexto normativo. Ello se debe a que el
cumplimiento parcial parece que sélo puede referirse al requisito de la tributacion efectiva, que puede
haberse cumplido sélo en alguno o algunos de los periodos de tenencia. En este caso la deduccién de la
minusvalia podria entenderse que no es aplicable nunca porque:

a) En los ejercicios en los que la participada ha tributado efectivamente, se cumplen todos los

requisitos. Al ser las plusvalias relacionadas con estos periodos no imputables, las minusvalias
no serian deducibles.
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b) En los ejercicios en los que la participada no ha tributado efectivamente, la minusvalia
correspondiente no otorgaria el derecho a deduccién.

Tampoco resulta facil la aplicacion a contrario sensu de los procedimientos A y B descritos en el
apartado 4.1.2 b), que dependen del concepto de plusvalia o fondo de comercio no reconocido
contablemente, que carece de correlato negativo.

Las minusvalias originadas en la transmisién de participaciones que sean deducibles en aplicacion
del articulo 21.6 de la LIS, en determinados casos sélo lo son con demoras y/o parcialmente. Asi el
articulo 11.10 de la LIS establece que la minusvalia en la transmisién de una participacion, cuando
adquirente y transmitente sean del mismo grupo mercantil, se imputard en el periodo impositivo
en que la participacion sea transmitida a terceros ajenos al grupo mercantil, o bien cuando la entidad
transmitente o la adquirente dejen de formar parte del mismo, minoradas en el importe de las rentas
positivas obtenidas en la transmision a terceros. El articulo 21.7 de la LIS establece otros dos casos
en los que la minusvalia sélo es deducible parcialmente. A saber:

« La minusvalia obtenida en la transmisién de una participacion, que hubiera sido previamente
transmitida por otra entidad del grupo mercantil del contribuyente, debe minorarse en el
importe de la plusvalia obtenida en la transmision precedente y a la que se hubiera aplicado un
régimen de exencion o deduccién de la doble imposicion.

« Laminusvalia debe minorarse en el importe de los dividendos recibidos de la entidad participada
(desde 2009) siempre que no hayan minorado el valor de adquisicién y que hayan tenido
derecho a la aplicacion de la exencién prevista en el articulo 21.1 de la LIS. La nueva redaccién
del articulo 21.7 de la LIS no hace referencia a otros beneficios. Por ejemplo, la deduccién por
doble imposicion interna prevista en el articulo 30.2 del TRLIS (DT 19.2 2 de la LIS), aplicable en
ejercicios iniciados con anterioridad al 1 de enero de 2015, o a la deduccién prevista en el articulo
32delaLlS (32.7 delaLIS).

En ocasiones, la minusvalia deducida revierte a efectos fiscales. Segun el articulo 11.6 de la LIS, esto
ocurre con las producidas en la transmision de elementos patrimoniales que hubieren sido
nuevamente adquiridos.

Finalmente, el articulo 21.8 de la LIS establece que sera deducible la minusvalia puesta de manifiesto
en la extincién de la participada, salvo que la misma sea consecuencia de una operacion de
reestructuracion. Esta minusvalia serd deducible sélo parcialmente, minorandose en el importe de
los dividendos recibidos de la entidad participada en los diez afos anteriores a la fecha de la
extincion, siempre que éstos no hayan reducido el valor de adquisicién y en la cuantia en que hayan
tenido derecho a la aplicacién de un régimen de exencién o de deduccién por doble imposicién.
Esta imputacion fiscal de esta minusvalia no se demora (articulo 11.10 de la LIS).

4.3 Tratamiento fiscal de las pérdidas por deterioro y de la reversion del deterioro de
participaciones

Hasta el ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2013, se permitia la deduccion de las pérdidas
por deterioro de los instrumentos de patrimonio. Respecto a las participaciones en entidades no
cotizadas, el articulo 12.3 del TRLIS establecia: a) en las participaciones en empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, la posibilidad de deducir una pérdida por deterioro independientemente
de su reconocimiento contable, y b) en el resto, un limite a la deducibilidad del deterioro registrado.
En las participaciones en empresas cotizadas, en ausencia de excepcion fiscal, eran deducibles las
pérdidas por deterioro reconocidas.

La Ley 16/2013 suprimié el articulo 12.3 del TRLIS e introdujo el articulo 14.1 j), que impedia la
deduccion de las pérdidas por deterioro de participaciones. La LIS mantuvo esta norma en su articulo
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13.2 b). En nuestra opinioén, tanto el articulo 14.1 j) del TRLIS como el 12.3 b) de la LIS impedian también
la deduccidn de los ajustes negativos al patrimonio neto que se imputan a pérdidas y ganancias al
deteriorar una participacion clasificada como disponible para la venta', pero no de las pérdidas
reconocidas al ajustar a valor razonable las participaciones calificadas como mantenidas para negociar.
El RD-ley 3/2016, modificé la redaccion del articulo 13.2 b) de la LIS e introdujo el articulo 14 k). El
efecto conjunto de ambos articulos es que las pérdidas por deterioro de las participaciones
contindan siendo no deducibles en los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2017. La
deduccién del deterioro, por tanto, se pospone hasta que se manifieste la minusvalia en la
transmision de la participacion (de acuerdo con al articulo 20 b) de la LIS), con los limites y demoras
indicados en el apartado 4.2. EI RD-ley 3/2016 también introdujo el articulo 15 I) en la LIS, que impide
de forma mas explicita la deduccion de los ajustes negativos al patrimonio neto imputados a
pérdidas y ganancias al deteriorar una participacion clasificada como disponible para la venta.

No obstante, los articulos 11.12y 130 de la LIS han permitido (y permiten) el aprovechamiento fiscal
de las pérdidas por deterioro de participaciones en determinadas circunstancias, mediante la
imputacién a la base imponible o la conversion en crédito exigible a la Administracién tributaria de
los activos por impuesto diferido originados por la no deducibilidad de “las dotaciones por deterioro
de[...] otros activos derivadas de las posibles insolvencias de los deudores”. La DGT, en la respuesta
vinculante V2805-14, incluye dentro de estos “otros activos” las participaciones en empresas del
grupo, multigrupo o asociadas® que se hubieran deteriorado como consecuencia del deterioro de
inmuebles (u otro tipo de activos) adjudicados o comprados (por estas filiales) de manera preventiva
a deudores en situacion de insolvencia.

La reversion de los deterioros imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo con el
articulo 11.5 de la LIS, no son computables si no fueron deducibles las pérdidas por deterioro.

La reversién de los deterioros deducidos en ejercicios iniciados antes del 1 de enero de 2013 se regula
especificamente en la DT 16.2 de la LIS. La DT 16.2 1 de de la LIS establece que los deterioros deducidos
en aplicacion del articulo 12.3 del TRLIS revierten fiscalmente: a) en el incremento de los fondos propios
atribuibles a la participacion, neto de las operaciones con socios, independientemente de su
reconocimiento contable, o b) en el importe “de los dividendos o participaciones en beneficios
percibidos de las entidades participadas, excepto que dicha distribucién no tenga la condicion de
ingreso contable”. Si la deduccién fiscal fue sélo parte del deterioro contable reconocido, revierten en
primer lugar los deterioros deducidos. La reversién no se produce “respecto de aquellas pérdidas por
deterioro de valor de la participacidon que vengan determinadas por la distribucion de dividendos o
participaciones en beneficios*' y que no hayan dado lugar a la aplicacion de la deduccién por doble
imposicién interna o bien que las referidas pérdidas no hayan resultado fiscalmente deducibles en el
ambito de la deduccién por doble imposicion internacional” (DT 16.2 1 final). La DT 16.2 2 establece que
la reversion del deterioro deducido (en ejercicios iniciados antes del 1 de enero de 2013) no regulado
por el articulo 12.3 del TRLIS, se integrard en la base imponible del IS del periodo impositivo en que se
produzca“la recuperacion de su valor en el ambito contable”.

En las participaciones calificadas como disponibles para la venta que, en los ejercicios iniciados con
anterioridad al 1 de enero de 2013, ocasionaron la imputacién a la base imponible del IS de pérdidas

19  En participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas previamente clasificadas como disponibles para la venta, la con-
trapartida del deterioro puede ser el ajuste positivo o negativo al patrimonio neto. En ninguno de estos casos, sera deducible el gasto,
por no imputarse a pérdidas y ganancias ni a reservas (articulo 11.3 de la LIS). En caso de ajuste positivo, ademas, debido a que el in

20 Al parecer, esta doctrina no es aplicable a participaciones clasificadas en otras categorias.

21 Lanorma4.21.8delaRICAC de 18/9/2013 obliga a analizar el deterioro en participaciones en empresas del grupo, multigrupo y aso-
ciadas y otros instrumentos de patrimonio valorados a coste al reconocer un dividendo procedente de ellos, si se cumplan otras cir-
cunstancias. El dividendo no determina el reconocimiento de una pérdida por deterioro, sino la obligacion de efectuar los calculos
necesarios para estimar su existencia y valor. La DT 16.2 de la LIS parece hacer referencia a casos especificos en los que la distribucion
de dividendos es la causa del deterioro, no meramente una de las condiciones que determinan la necesidad de su comprobacién.
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por deterioro y/o de ajustes negativos al patrimonio neto, deberdn aplicarse los procedimientos
anteriores. En éstas, la aplicacion de la DT 16.2 2 se produce al registrar un aumento de valor de la
participacion (sélo posible en las que dispongan de un valor razonable fiable), aunque se impute a
patrimonio neto, debido a que contablemente esto se considera una reversiéon de la correccion
valorativa (ver norma cuarta 4.5 de la RICAC de 18/9/2013). Al ser mas especifica, se consideraria
preferente la aplicacion de las normas contenidas en el articulo 11.6 y la DT 16.2 2 que la contenida
en el articulo 17.1, todos ellos de la LIS.

Para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2016, el RD-ley 2/2016 ha modificado la
reversion del deterioro deducido en periodos impositivos iniciados con anterioridad al 1 de enero
de 2013. Segun la redaccion actual de la DT 16.2 3, este deterioro revertira fiscalmente, como minimo,
por partes iguales en la base imponible correspondiente a cada uno de los cinco primeros periodos
impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2016. Si se produjera la reversién de un importe
superior por los motivos indicados en la DT 16.2 1 y 2, el saldo que reste se integrara por partes
iguales entre los restantes periodos impositivos. Si se transmite la participacién durante estos
periodos impositivos, la cantidad pendiente de revertir se integrara en la base imponible del periodo
impositivo en que se produzca la transmisién??, con el limite de la renta positiva derivada de esa
transmision.

La LIS no regula especificamente el tratamiento de la reversion de las pérdidas por deterioro que
han sido aprovechadas en virtud de los articulos 11.12'y 130 de la LIS. Por ello, en estos casos deberia
aplicarse la norma general incluida en el articulo 11.6 de la LIS. Segun éste, “la reversién de un
deterioro o correccion de valor que haya sido fiscalmente deducible, se imputara en la base
imponible del periodo impositivo en el que se haya producido dicha reversiéon”. En este mismo
articulo se establece que la reversion del deterioro tendra lugar en la entidad que practico la
correccién o en otra vinculada con ella.

4.4 Participaciones valoradas a valor razonable. Tratamiento fiscal de resultados de
tenencia, plusvalias y minusvalias.

Las participaciones clasificadas como disponibles para la venta y mantenidas para negociar, si
disponen de valor razonable fiable, se valoran posteriormente a valor razonable. En las disponibles
para la venta, la variacién del valor razonable sélo se imputa a pérdidas y ganancias cuando se dan
de baja o se deterioran. Por lo tanto, los problemas de tributacién de las rentas procedentes de estas
participaciones estan resueltos en los apartados anteriores.

En las participaciones clasificadas como mantenidas para negociar que se valoran a valor razonable,
las variaciones de valor experimentadas durante el ejercicio se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias como ingreso (incremento) o gasto (decremento). Hasta el ejercicio iniciado a partir del
1 de enero de 2017, estos ingresos y gastos eran imputables o deducibles en la base imponible del
IS sin ninguna restriccion. A partir de entonces, el articulo 15 1) de la LIS, introducido mediante el
articulo 3.2.° 3 del RD-ley 3/2016, ha establecido una restriccion, al no permitir la deducciéon de las
reducciones de valor, salvo que anteriormente se haya imputado en la base imponible del IS un
incremento equivalente procedente de valores homogéneos, cuando en el periodo impositivo: a)
la participacion cumpla los requisitos del articulo 21 de la LIS o b) de ser no residente la participada,
no haya tributado efectivamente.

El tratamiento de las rentas de tenencia (las derivadas de la variacién del valor razonable) de las
participaciones clasificadas como mantenidas para negociar afectan a la eficacia fiscal de:

22 Lo que eleva a norma la doctrina incluida en la consulta vinculante de la DGT V2763-16.
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La demora de la deduccion de las minusvalias establecida en el 11.10 de la LIS, cuando éstas han
sido deducidas en ejercicios anteriores. En estos casos, puesto que el valor fiscal es inferior al
inicial, s6lo se producird la demora, como maximo, de la minusvalia pendiente de imputar desde
el cierre del ejercicio anterior.

La reversion de pérdidas en participaciones adquiridas de nuevo (articulo 11.6 de la LIS). Por los
mismos motivos sefalados en el punto anterior.

La correccion de la doble imposicion establecida en el articulo 21.3 de la LIS. La LIS no prevé la
correccion de la doble imposicién derivada de los beneficios de tenencia que se imputan a pérdidas
y ganancias y, por lo tanto, a la base imponible. Esta situaciéon no se corrige al producirse la
transmision, puesto que la plusvalia se calcula como el exceso del precio de venta sobre el valor
fiscal (tipicamente el valor razonable al final de ejercicio anterior), limitando a éste el importe la
exencion posible. Es mas, en caso de que en la venta se manifieste una minusvalia podria darse el
caso de que: a) los incrementos de valor razonable previo hayan resultado gravados al imputarse a
la base imponible y b) la minusvalia que se manifiesten en la venta resulte no deducible.

Ajustes en la liquidacion del IS asociados a instrumentos de
patrimonio.

Para liquidar el IS se ajusta el resultado contable segun los preceptos de la LIS (articulo 10.3 de la
LIS). Puesto que no son deducibles los gastos ni computables los ingresos derivados del registro del
IS (articulo 15 b) de la LIS), el resultado que se ajusta suele ser el resultado contable antes de que se
imputen estos gastos e ingresos. Los ajustes tienen diferentes origenes:

Algunos derivan de la aplicacion de criterios de imputacion fiscal de ingresos o gastos distintos
a los contables, que ocasionan diferencias temporales o permanentes entre el importe del
resultado contable antes del IS y la base imponible del IS. Las diferencias temporales se
manifiestan en ajustes que previsiblemente revertiran en el futuro y que, salvo excepciones,
ocasionan el registro de activos y pasivos por diferencias temporarias?®. Son diferencias
permanentes las que ocasionan ajustes en la liquidacién del IS que previsiblemente no revertirdn
en el futuro y que, por lo tanto, no ocasionan el registro de activos ni pasivos por impuesto
diferido. Cuando la entidad aplica deducciones por doble imposicién aparecen ajustes positivos
que deberian tratarse como una diferencia permanente.

Aunque no existan diferencias de criterio de imputacién de ingresos y gastos entre los dmbitos
contable y fiscal, algunos ajustes surgen porque el gasto o ingreso no se ha imputado
contablemente a pérdidas y ganancias, sino a reservas voluntarias. Este es el caso de los
derivados del reconocimiento de errores, cambios de criterio y de los costes de transaccién de
operaciones con instrumentos de patrimonio propio.

En relacién con los instrumentos de patrimonio (y asimilados por la norma fiscal), pueden producirse
los siguientes ajustes negativos al resultado contable antes de ingresos y gastos derivados del IS:

a)

23

Dividendos exentos en aplicacién de la DT 23.2 que se hayan imputado a la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Los activos por impuesto diferido son de tres tipos: a) activos por diferencias temporarias deducibles, b) derechos por deducciones
pendientes de aplicar y c) créditos por pérdidas (bases imponibles) a compensar. En los pasivos por impuesto diferido se reconoce,
hasta la fecha, s6lo un tipo: los pasivos por diferencias temporarias imponibles.
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Dividendos exentos en aplicacién del articulo 21.1 de la LIS, incluida la retribucién recibida por
los valores representativos de fondos propios poseidos por la entidad que sean considerados
pasivos financieros desde la perspectiva del emisor (articulo 21.2 de la LIS), siempre que se hayan
imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Dividendos exentos por proceder de entidades sometidas a atribuciéon de rentas o por la
aplicacion de regimenes especiales o normas especificas.

Atribucién de rentas negativas al contribuyente de las entidades sujetas a este régimen en las
que participa.

Remuneracion recibida de préstamos participativos otorgados con posteridad al 20 de junio de
2014 de entidades que formen parte del grupo mercantil (articulo 21.2 y DT 17.2 de la LIS).

Remuneracion recibida de instrumentos de patrimonio cedidos a terceros (articulo 21.2.3.° de
la LIS).

Defecto del valor contable sobre el valor fiscal de participaciones que causan baja. Respecto a
esta cuestion, ver el apartado 6.

Plusvalia exenta en la transmisién de participaciones en aplicacién del articulo 21.3 y ss. de la
LIS, reducida en las correcciones valorativas que hayan resultado deducidas.

Plusvalia exenta en la transmisién de participaciones de entidades sometidas a atribucion de
rentas o sujetas a regimenes especiales o normas especificas.

Reversion contable de deterioros cuyas pérdidas por deterioro no fueron deducibles y que no
se han beneficiado de la aplicacion de los articulos 11.12 6 130 de la LIS (en aplicacién del articulo
11.5 de la LIS).

Defecto de la reversion fiscal de deterioros sobre su valor contable, en aplicacién de la DT 16.2
delalLlS.

Y los siguientes ajustes positivos:

a)

b)

<)

e)

f)

Retribucion de valores representativos de fondos propios emitidos por la entidad que se hayan
reconocido como gastos financieros (articulo 15 a) de la LIS).

Remuneracioén entregada de préstamos participativos otorgados con posteridad al 20 de junio
de 2014 entre entidades que formen parte del grupo mercantil (articulo 15a) y DT 17.2de la LIS).

Rentas positivas atribuidas al contribuyente.

Gastos por impuesto sobre beneficios devengados en otras jurisdicciones cuando la entidad
aplica la deduccién por doble imposicion juridica internacional, respecto de aquellos que se
beneficien de la deduccidn en cuota y/o no procedan de actividades econdmicas.

Cuando se aplica la deduccion por doble imposicién econdmica internacional de dividendos,
incorporacién como ingreso del impuesto correspondiente pagado por las entidades no

residentes.

Exceso del valor contable sobre el valor fiscal de participaciones que causan baja. Respecto a
esta cuestion, ver el apartado 6.
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Minusvalias no deducibles o en el valor que se minoran (ver apartado 4.2 y 4.4).

Minusvalias originadas en la transmisién de participaciones a empresas del grupo mercantil que
se demoran en aplicacién del articulo 11.10 de la LIS.

Reversién de la minusvalia deducida en la transmision de una participacion cuando ésta se
adquiere de nuevo (articulo 11.6 de la LIS).

Pérdidas por deterioro de participaciones.

Ajustes al patrimonio neto negativos imputados a pérdidas y ganancias al deteriorar
participaciones, de acuerdo con el articulo 15 1) de la LIS.

Reversién de correcciones valorativas deducidas imputada a ajustes de patrimonio neto (articulo
11.6 de la LIS).

Exceso de la reversion fiscal de pérdidas por deterioro sobre su valor contable, en aplicacion de
laDT 16.2de la LIS.

Reversion del deterioro deducido por otra entidad vinculada, en aplicacion del articulo 11.6 de
la LIS.

Efectos en el IS de las diferencias entre el valor contable y fiscal de los
instrumentos de patrimonio.

Las diferencias entre el valor contable y fiscal de las participaciones se producen frecuentemente
durante el periodo de tenencia, debido a que los ingresos y gastos relacionados con ellas se imputan
a resultados y a la base imponible siguiendo diferentes criterios. Es decir, que normalmente son
consecuencia de los ajustes efectuados al resultado del ejercicio para calcular la base imponible. En
concreto por:

a)

h)

Pérdidas por deterioro no deducidas, a las que no se les han aplicado los articulos 11.12 6 130
de la LISy que no han revertido contablemente.

Pérdidas por deterioro deducidas, hasta el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2013, en un importe
distinto al reconocido contablemente.

Reversiones de deterioros en un importe contable y fiscal distinto. Por ejemplo, los reconocidos
en ejercicios iniciados antes del 1 de enero de 2013.

Reversiones fiscales de deterioros que se producen en la entidad, pero que fueron deducidos
en otra vinculada, en aplicacion del articulo 11.6 de la LIS.

La amortizacion fiscal del fondo de comercio financiero.

La reduccion del valor fiscal de una participacion en el importe de los dividendos recibidos (en
aplicacion de la DT 23.2) en un importe distinto al contable.

Beneficios, atribuidos fiscalmente al contribuyente, no distribuidos por entidades sujetas al
régimen de atribucién de rentas.

Minusvalias deducidas en la transmisién de participaciones, imputada al ser readquiridas.
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i) Disminuciones del valor razonable de participaciones clasificadas como mantenidas para
negociar no imputadas a la base imponible.

j) Ingresosy gastos reconocidos por ajustes al patrimonio neto no imputados a la base imponible,
en instrumentos de patrimonio valorados aplicando las normas de la categoria de disponibles
para la venta.

En ocasiones, las diferencias entre el valor contable y fiscal se manifiesta desde la adquisicion de las
participaciones. Por ejemplo, en combinaciones de negocios o transacciones similares acogidas al
régimen especial del Capitulo VIl del Titulo VIl de la LIS. Excepcionalmente, pueden manifestarse incluso
tras la enajenacion. Esto es posible debido a que la NRV 9.2 2.1 permite reconocer diferencias entre el
valor contable y fiscal de elementos que carezcan de valor contable y, por lo tanto, no figuren en el
balance. Esta sorprendente norma contable intenta resolver el tratamiento de algunas situaciones
reales. Por ejemplo, el articulo 11.10 de la LIS demora la deducibilidad de las minusvalias manifestadas
en la transmisién de una participacién a otra entidad del mismo grupo mercantil. En esta situacion, el
valor contable de la participacion transmitida es cero en la entidad transmitente, mientras que su valor
fiscal seria la minusvalia deducible cuando la participacidon sea enajenada a un tercero que no
pertenezca al grupo o la transmitente o adquirente dejen de pertenecer al mismo grupo.

La diferencia entre el valor contable y fiscal se denomina diferencia temporaria si se espera que tenga
efecto fiscal futuro. Este efecto fiscal se materializara en ajustes positivos o negativos en la liquidacion
del IS correspondiente a ejercicios futuros (normalmente cuando se registre la baja de la
participacion). Para reflejar el efecto fiscal futuro en balance se reconocen, salvo excepciones, activos
y pasivos por diferencias temporarias. Para reconocer un activo o pasivo por diferencias temporarias,
por tanto, es imprescindible que se estime que la diferencia entre el valor contable y la base fiscal
tendra efecto fiscal futuro. Lo contrario no es infrecuente en las participaciones pues, como hemos
visto, hay plusvalias no imputables y minusvalias no deducibles. Salvo las excepciones que se
comentan mas adelante, se registra:

- Un activo por diferencias temporarias cuando la diferencia temporaria haga previsible uno o
varios ajustes negativos en liquidaciones del IS correspondientes a ejercicios futuros. El valor
contable de este activo por diferencias temporarias es el del impacto fiscal futuro (menor pago
o mayor devolucion) esperado de los ajustes negativos, estimado aplicando la norma tributaria
aprobada, aunque esté pendiente de publicacién (NRV 13.2 3). Cuando se produzcan estos
ajustes negativos se abonara el activo por diferencias temporarias.

- Un pasivo por diferencias temporarias cuando la diferencia haga previsible uno o varios ajustes
positivos en liquidaciones del IS correspondientes a ejercicios futuros. El valor contable del pasivo
por impuesto diferido es el impacto fiscal futuro (mayor pago o menor devolucién) esperado de
los ajustes positivos, estimado empleando la norma tributaria aprobada, aunque esté pendiente
de publicacion (NRV 13.2 3). Cuando se produzcan estos ajustes positivos se cargara el pasivo
por diferencias temporarias.

La norma contable establece algunas excepciones al reconocimiento de activos y pasivos por
diferencias temporarias. De esta forma, no se reconocen:

« Activos ni pasivos por diferencias temporarias en las empresas que, aplicando el PGC de PYMES,
adopten los criterios especificos de microempresas (articulo 4 del RD 1515/2007).

«  Pasivos por diferencias temporarias manifestadas en la adquisicion de participaciones. La NRV
13.22.2 y 2.3 impiden el reconocimiento de activos y pasivos por diferencias temporarias en el
reconocimiento inicial de transacciones que no sean combinaciones de negocios y que no
afecten ni al resultado contable ni a la base imponible del IS (o anédlogo). Esta regla, incluida
internacionalmente entre las “initial recognition exemptions’, parece tener como objetivo evitar
la discrecionalidad en la valoracién de algunos elementos patrimoniales. Aunque de la norma
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no se deduce que deba aplicarse a todas las adquisiciones de participaciones (algunas deben
considerarse combinaciones de negocios segun la NRV 19.2), el ICAC, primero en la respuesta a
la consulta n.° 72/2008/3 y posteriormente a través del articulo 6.2 de la RICAC de 9/2/2016,
establecié que las participaciones en el patrimonio neto de otras empresas no constituyen en si
mismas un negocio, por lo que no puede reconocerse inicialmente un pasivo por impuesto
diferido.

- Activos por diferencias temporarias cuando no se considere probable que la empresa vaya a
disponer de bases imponibles futuras que permitan aprovecharlos en diez afos (NRV 13.22.3y
el articulo 5 de la RICAC de 9/2/2016). No obstante, se reconocen si puede probarse su
aprovechamiento en plazo superior a 10 aflos o éste puede efectuarse mediante su conversion
en crédito exigible a la Administracion tributaria (articulo 5 de la RICAC de 9/2/2016).

De acuerdo con la NRV 13.2 4, los activos y pasivos por diferencias temporarias asociados a una
participacion, surgidos tras la adquisicién de ésta, se reconocen con cargo o abono a cuentas de
ingresos y gastos. Estos ingresos y gastos por impuesto diferido se imputan, en general y por defecto,
a la cuenta de pérdidas y ganancias®*. Sélo cuando el activo o pasivo esté relacionado con una
transaccion o suceso reconocido en una partida de patrimonio neto distinta a la cuenta de pérdidas
y ganancias se reconoceran con cargo o abono a dicha partida. Este seria el caso de los activos y
pasivos por impuesto diferido relacionados con variaciones del valor razonable de las participaciones
clasificadas como disponibles para la venta. Los ingresos y gastos por impuesto diferido derivados
de la aparicion, desaparicion o variacion de valor de los activos y pasivos por diferencias temporarias
asociadas a estas participaciones se reconocen mediante cargos o abonos a cuentas de ajustes de
patrimonio neto. Por tanto, no se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias ni computan en la
base imponible del IS, en aplicacion del articulo 11.3.1.2 de la LIS.

Los ingresos y gastos, por impuesto corriente o diferido imputados a la cuenta de pérdidas y
ganancias y relacionados con el IS, tampoco son computables o deducibles en la base imponible
del IS (articulo 15 b) de la LIS). Entre ellos se encuentran los ingresos por impuesto diferido originados
por las deducciones del IS que, surgidas en un ejercicio, quedan pendientes de aplicar, y los gastos
por impuesto diferido que surgen al aplicarlas posteriormente. Por el contrario, los ingresos y gastos
por impuesto corriente o diferido imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias derivados de la
aparicion, desaparicién o variacion de valor de los activos y pasivos por impuestos andlogos al IS
son, con caracter general, imputables o deducibles en la liquidacién del IS.

Por lo tanto, las diferencias entre el valor contable y fiscal de la participacion tienen efectos fiscales
que se manifiestan:

« En el momento de la liquidacién de la participacion, salvo que la plusvalia se beneficie de
exencion o la minusvalia no sea deducible.

« Al reconocer el activo o pasivo por diferencias temporarias, si el ingreso o gasto asociado se
imputa a pérdidas y ganancias y deriva de un impuesto extranjero anélogo al IS.
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