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Resumen

El nuevo Plan General de Contabilidad 2007 incorpora como novedad en nuestra legislacion mercantil, el
tratamiento de las operaciones entre empresas del grupo. Segln este nuevo marco, se examina la casuistica
contable en las operaciones de reestructuracion: supuestos de aportaciones no dinerarias, fusiones y escisiones,
bajo la primacia del principio de valor razonable sobre el del valor convenido, y de preeminencia del fondo
econdmico sobre la forma juridica.
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Abstract

The new accountancy legislation includes as a novelty in our Commercial Law, the treatment of the associated
enterprises operations. According to this new framework, the author studies the accounting casuistic on business
restructurings: non cash contributions, mergers and splits, under the primacy of the fair value principle over the
arrangement value and the hierarchy of the economic transaction over the legal form.
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1 Este trabajo estd basado y se hace eco del capitulo dedicado a las operaciones entre empresas del grupo del libro Por la
senda de la Nueva Contabilidad. Analizando e interpretando el NPGC, escrito por Oriol Amat y José M? Gay, editado por
Gestién 2000. Asi que al César lo que es del César ...
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1. Presentaciéon

Digame la verdad, ¢ a que muchas veces usted, en su fuero interno, se ha planteado los entresijos contables
de las relaciones con la parentela, si, ya sabe, con esas empresas del grupo o, en términos més llanos,
vinculadas? jCuanto tiempo esperando este momento! jCuantos interrogantes, cuantas dudas o acaso
zozobras en busca de una respuesta, en pos de un cuaderno de bitacora que marque el rumbo contable
de las operaciones vinculadas! jPor fin, ese momento ha llegado! Hoy, ahora y aqui. Porque una de las
grandes sorpresas del Plan General de Contabilidad de 2007 (NPGC) viene protagonizada, sin duda, por la
inclusion en el texto definitivo del tratamiento “ad hoc” de las operaciones entre empresas del grupo.

Si bien estd lo que bien acaba, debiendo reconocer lo positivo de que el NPGC penetre en ese
sanctasanctérum contable de las operaciones vinculadas donde siempre se dan sus mas y sus menos,
aunque haciéndolo con cierta ligereza y con un redactado de aquellos que merece necesariamente
interpretacidn, es decir, leerlo unos cuantos cientos de veces para captar su mensaje; no obstante hay quien
piensa que el ICAC queria dar salida, al socaire de la promulgacion del NPGC, a algunos planteamientos
sobre operaciones empresariales que, vaya usted a saber por qué razones, habian quedado aparcados
desde “illo tempore” en ese nunca bien ponderado badl de los recuerdos contables. M&s o menos nos
tendriamos que remontar a proyectos normativos cocinados poco después de los Juegos Olimpicos de
Barcelona y que hasta la fecha permanecian en el congelador contable. jLo qué ha llovido desde aquel
afno 1992! Tal vez de esa guisa se gestara la Norma 212 del NPGC, titulada “operaciones entre empresas
del grupo”, que, desde luego, no puede ser leida con precipitacién, exigiendo un analisis, 0 cuando menos
un reposo, merecido.

La Norma en si se compone de dos partes con perfiles bien distintos. En la primera, se habla de su alcance
y se marca la regla general, mientras que en la segunda parte se aboca a lo que es la garganta profunda de
las operaciones entre empresas del grupo: las aportaciones no dinerarias de un negocio y las operaciones
de fusidn, escision y aportacion no dineraria de un negocio.

Ambas facetas de transacciones, no nos engafiemos, pudieran dar lugar a bellos maquillajes contables, a
ingenierias financieras y fiscales de primer orden, a arquitecturas econdmicas acicaladas; en suma, y como
en ocasiones acontece, a la linda manipulacion de los estados financieros. Por ello, el NPGC establece lo
que constituye una hoja de ruta, cosa que, guste o0 no guste y soslayando implicaciones fiscales a veces
no deseadas, supone una magnifica brujula en el orden econémico y financiero.

2. Operaciones realizadas entre empresas del grupo:
en pos del grupo

Por lo pronto, esta Norma 212 es aplicable a las operaciones que realicen entre si empresas pertenecientes
a un mismo grupo. La pregunta, de inmediato, es ;qué se entiende como grupo a estos efectos?

La respuesta se halla en la propia Norma 212: empresas del grupo son aquellas que quedan definidas en
la Norma 13? de elaboracion de las cuentas anuales. Por ende, jnos encaminamos hacia la Norma 132
mencionada!
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Esta Norma 13?2 establece que a efectos de la presentacion de las cuentas anuales de una empresa o
sociedad se entendera que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio
para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o
varias personas fisicas o juridicas, que acten conjuntamente o se hallen bajo direccion Unica por acuerdos
o clausulas estatutarias. Con todo, el campo de actuacién en lo referente a las coordenadas que establece
el articulo 42 del Coédigo de Comercio es sinceramente muy amplio.

Abramos un forzoso paréntesis porque, justo en este instante, cabe cuestionarse sobre qué sefala el
articulo 42 del Cédigo de Comercio. Vayamos, pues, por partes.

2.1. Acercadel articulo 42 del Cédigo de Comercio

En su apartado primero, el articulo 42 presenta las pautas generales sobre la obligacién de formular
cuentas consolidadas y la existencia de grupo.

Articulo 42.1 Cédigo de = 1 Toda sociedad dominante de un grupo de sociedades estara obligada
a formular las cuentas anuales y el informe de gestion consolidados en la

Comercio forma prevista en esta seccion.

Existe un grupo cuando una sociedad ostente o pueda ostentar,
directa o indirectamente, el control de otra u otras. En particular, se
presumira que existe control cuando una sociedad, que se calificara
como dominante, se encuentre en relacion con otra sociedad, que se
calificara como dependiente, en alguna de las siguientes situaciones:

a)Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros
del 6rgano de administracion.

¢) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios,
de la mayoria de los derechos de voto.

d) Haya designado con sus votos a la mayoria de los miembros del 6rgano
de administracion, que desempefien su cargo en el momento en que
deban formularse las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios
inmediatamente anteriores. En particular, se presumira esta circunstancia
cuando la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion de
la sociedad dominada sean miembros del 6rgano de administracion o
altos directivos de la sociedad dominante o de otra dominada por ésta.
Este supuesto no dara lugar a la consolidacion si la sociedad cuyos
administradores han sido nombrados, esta vinculada a otra en alguno de
los casos previstos en las dos primeras letras de este apartado.

A los efectos de este apartado, a los derechos de voto de la entidad
dominante se afiadiran los que posea a través de otras sociedades
dependientes o a través de personas que actuien en su propio nombre pero
por cuenta de la entidad dominante o de otras dependientes, o aquellos de
los que disponga concertadamente con cualquier otra persona.

En su segundo apartado, el mismo articulo 42 previene acerca de la obligacién de formular cuentas anuales
tanto las consolidadas, de una parte, como las individuales de cada empresa del grupo, por otra.
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Articulo 42.2 Cédigo de
Comercio

2. La obligacion de formular las cuentas anuales y el informe de
gestion consolidados no exime a las sociedades integrantes del
grupo de formular sus propias cuentas anuales y el informe de gestion
correspondiente, conforme a su régimen especifico.

El tercer apartado del articulo 42 dibuja la érbita del grupo més alla del juego societario, incluyendo a
cualesquiera empresas pertenecientes al grupo estén donde estén y revistan la forma juridica que sea, con
lo cual, al hablar de empresas, ya no estamos estrictamente en el &mbito puramente societario que antes
se fijaba: hogafio, es susceptible de entrar en juego la empresa individual.

Articulo 42.3 Cédigo de
Comercio

3. La sociedad obligada a formular las cuentas anuales consolidadas
debera incluir en ellas, a las sociedades integrantes del grupo en los
términos establecidos en el apartado 1 de este articulo, asi como a
cualquier empresa dominada por éstas, cualquiera que sea su forma
juridica y con independencia de su domicilio social.

Aspectos inherentes a la junta general de la sociedad dominante y designacion de auditores, se concretan
en el apartado 4 del articulo 42.

Articulo 42.4 Cédigo de
Comercio

4. Lajunta general de la sociedad obligada a formular las cuentas
anuales consolidadas debera designar a los auditores de cuentas que
habran de controlar las cuentas anuales y el informe de gestion del
grupo. Los auditores verificaran la concordancia del informe de gestion
con las cuentas anuales consolidadas.

El apartado 5 regula la aprobacion, depoésito y publicacion de las cuentas del grupo.

Articulo 42.5 Cédigo de
Comercio

5. Las cuentas consolidadas y el informe de gestién del grupo habran de
someterse a la aprobacion de la junta general de la sociedad obligada a
consolidar simultdneamente con las cuentas anuales de esta sociedad.
Los socios de las sociedades pertenecientes al grupo podran obtener
de la sociedad obligada a formular las cuentas anuales consolidadas los
documentos sometidos a la aprobacion de la Junta, asi como el informe
de gestion del grupo y el informe de los auditores. El depdsito de las
cuentas consolidadas, del informe de gestidn del grupo y del informe

de los auditores de cuentas en el Registro Mercantil y la publicacién del
mismo se efectuaran de conformidad con lo establecido para las cuentas
anuales de las sociedades andnimas.

Finalmente, el apartado 6 del articulo 42 autoriza la voluntariedad del régimen de consolidacion de cuentas

anuales.

Articulo 42.6 Cédigo de
Comercio

6. Lo dispuesto en la presente seccién serd de aplicacion a los casos
en que voluntariamente cualquier persona fisica o juridica formule y
publique cuentas consolidadas. Igualmente se aplicaran estas normas,
en cuanto sea posible, a los supuestos de formulacién y publicacion de
cuentas consolidadas por cualquier persona fisica o juridica distinta de
las contempladas en el apartado 1 del presente articulo.

Si la existencia de empresa del grupo, a los efectos de la Norma 212, viene marcada por el articulo 42 del
Cédigo de Comercio, los matices sobre la empresa asociada son objeto de puntualizacién en la propia
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Norma 132 relativa a la elaboracion de las cuentas anuales, en la tercera parte del NPGC.
2.2, Delas empresas asociadas

Asi, se entiende que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo, en
el sentido sefialado anteriormente, es decir, en linea con lo apuntado en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, la empresa o alguna o algunas de las empresas del grupo en caso de existir éste, incluidas las
entidades o personas fisicas dominantes, ejerzan sobre tal empresa una influencia significativa por tener
una participacion en ella que, creando con ésta una vinculacion duradera, esté destinada a contribuir a su
actividad. Como se ve, este postulado es amplio, abierto y, por decirlo de alguna manera, acaparador.

El NPGC se pronuncia sobre lo que se ha de entender como existencia de influencia significativa en la
gestion de otra empresa y concretamente cuando se cumplan estos dos requisitos:
a. Laempresa o una o varias empresas del grupo, incluidas las entidades o personas fisicas
dominantes, participan en la empresa, y
b. Setenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de la
participada, sin llegar a tener el control.

Empero, no son éstos los Unicos casos en que se concluye que se da una influencia significativa porque
como estipula la susodicha Norma 132, asimismo la existencia de influencia significativa se podra evidenciar
a través de cualquiera de las siguientes vias:

1. Representacion en el consejo de administracion u érgano equivalente de direccion de la empresa
participada;
Participacién en los procesos de fijacion de politicas;
Transacciones de importancia relativa entre el inversor y la participada;
Intercambio de personal directivo; o
Suministro de informacion técnica esencial.

o~ wDN

En linea con las Normas Internacionales de Contabilidad/Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIC/NIIF), el NPGC va mas alla y afirma que se presume, salvo prueba en contrario, la existencia de una
participacion en el sentido expresado cuando la empresa o una o varias empresas del grupo, incluidas
las entidades o personas fisicas dominantes, posean, al menos, el 20 por 100 de los derechos de voto de
otra sociedad.

Después de contemplar la figura de la empresa asociada, se salta a lo que seria la denominada empresa
multigrupo, entendiendo como tal aquella que esté gestionada conjuntamente por la empresa o alguna
o0 algunas de las empresas del grupo, en caso de existir éste, incluidas las entidades o personas fisicas
dominantes, y uno o varios terceros ajenos al grupo de empresas.

Pues bien; tras esas remisiones hechas, absolutamente imprescindibles para captar el contexto de las
operaciones vinculadas desde el angulo contable, tanto a la reiterada Norma de elaboracién 132 como al
articulo 42 del Cédigo de Comercio, retomamos el hilo de la Norma 212 del NPGC, que es a fin de cuentas
donde estamos y por lo que estamos aca. Esta Norma, como deciamos, se aplica a las operaciones
realizadas entre empresas del mismo grupo, tal y como éstas quedan definidas en la norma 13% de
elaboracién de cuentas anuales. Cuestion, por lo tanto, vista.
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3. &£Cémo se contabilizan las operaciones entre
empresas del mismo grupo?

Pues, en principio y con independencia del grado de vinculacion entre las empresas del grupo
participantes, se contabilizan de acuerdo con las normas generales, lo que se traduce a efectos practicos
en que con caracter general y sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado segundo de la Norma 212,
los elementos objeto de la transaccién se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable.
En consecuencia y “prima facie” no hay que darle més vueltas al asunto. Cuando se produzca una
transaccién entre empresas pertenecientes a un mismo grupo, si tal transaccion se efectia dentro
de los parametros del valor razonable, aca no pasa nada. El uno contabiliza segun las directrices del
NPGC vy el otro, exactamente lo mismo. El Unico extremo que habra que resaltar dentro de las cuentas
anuales serd la existencia de operaciones vinculadas y las condiciones en que las mismas se han llevado
a cabo para que el lector de la informacion financiera se haga una adecuada composicion de Iugarz.
Tarea que, por cierto y con las expectativas de las primeras cuentas anuales que se formulan al dictado del
NPGC, constituye todo un auténtico reto.

2 Aeste respecto bueno sera recordar a grandes rasgos lo que establece la Norma 152 correspondiente a la elaboracion de las

Cuentas Anuales a proposito de las partes vinculadas.

Asi, una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas o un conjunto que actta en concierto, ejerce o tiene la

posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre

otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la otra.

Como partes vinculadas se consideran en cualquier caso, éstas:

a) Las empresas que tengan la consideraciéon de empresa del grupo, asociada o multigrupo, en el sentido indicado en
la anterior norma decimotercera de elaboracién de las cuentas anuales. En la Norma 152 se abre introduce un énfasis
especial acerca de empresas que se encuentren bajo la érbita de una Administracion Publica.

b) Las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacién en los derechos de voto de la empresa,
o en la entidad dominante de la misma, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa,
quedando también incluidos los familiares proximos de las citadas personas fisicas.

c) El personal clave de la compafiia, entendiendo por tal las personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la
planificacion, direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente, o de su dominante,
entre las que se incluyen los administradores y los directivos. Quedan también incluidos los familiares proximos de las
citadas personas fisicas.

d) Las empresas sobre las que cualquiera de las personas mencionadas en las letras b) y c) pueda ejercer una influencia
significativa.

e) Las empresas que compartan algin consejero o directivo con la empresa, salvo que éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financieras y de explotacién de ambas.

f) Las personas que tengan la consideracién de familiares proximos del representante del administrador de la empresa,
cuando el mismo sea persona juridica.

Y la vinculacién familiar es de 6rdago en nuestra legislacion mercantil dado que a los efectos de esta norma, se entiende por

familiares proximos aquellos que podrian ejercer influencia en, o ser influidos por, esa persona en sus decisiones relacionadas

con la empresa y acé el abanico que se ofrece en la Norma es cuando menos ambicioso en grado maximo, al incluirse en ese
vinculo familiar:

a) El conyuge o persona con andloga relacion de afectividad;

b) Los ascendientes, descendientes y hermanos y los respectivos conyuges o personas con andloga relacién de afectividad;

c) Los ascendientes, descendientes y hermanos del conyuge o persona con analoga relacion de afectividad; y

d) Las personas a su cargo o a cargo del conyuge o persona con analoga relacién de afectividad.

Lo de la andloga relacién de afectividad es como para ir con tiento y prudencia elevada a la maxima potencia si usted, en un

momento dado, pretende echar una canita al aire: contablemente, quedara vinculado y tendra que informar sobre sus devaneos

en la Memoria.
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Esto no obstante, la sorpresa puede saltar en cualquier momento. ¢Por qué? Porque con frecuencia o, si
prefiere, a veces o de vez en cuando, el precio que se acuerda en transacciones entre empresas del grupo,
o vinculadas, difiere de lo que en puridad es o seria su valor razonable. jEntramos en el nudo gordiano del
asunto!

¢ Como reaccionar entonces, contablemente hablando, para que se imponga la autenticidad y la imagen
fiel? Pues remontandonos a una de las ideas sacras que ilumina la Nueva Contabilidad: la prioridad del
fondo econdémico sobre la forma juridica. Y eso exactamente es lo que postula la Norma 212: que en su
caso, si el precio acordado en una operacion difiriese de su valor razonable, la diferencia debera registrarse
atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realizara de acuerdo con lo
previsto en las correspondientes normas.

4. Esbozando la problematica contable: primer acto

Barruntemos acerca de operaciones de ésas, entre empresas del grupo, con las que habitualmente nos
encontramos. Por ejemplo, FABRIKEM SA es una empresa del grupo que desarrolla toda la parte industrial
y que constituye, por asi decirlo, el portaaviones del grupo FABRICANT. Otra empresa del grupo VENEM
SA apenas tiene estructura. Y por ello, FABRIKEM SA le pasa un cargo anual en concepto de servicios
administrativos prestados por importe de 30.000 €.

Contablemente, FABRIKEM SA hara:

€ Debe Haber €

30.000 443. Deudores, empresas del 759. Ingresos por servicios 30.000
grupo diversos

Por su parte, VENEM SA reflejara:

€ Debe Haber €

30.000 629. Otros servicios 413. Acreedores empresas del 30.000
grupo

Hasta aqui, todo bien. Pero con el tiempo VENEM SA se va dotando de la estructura adecuada gracias a
su crecimiento aunque, sin embargo, FABRIKEM SA le sigue pasando el cargo, digamos que de toda la
vida, y no ya por esos 30.000 € sino que debido a una posterior reestructuracion llevada a cabo dentro del
grupo, FABRIKEM SA paso6 a ser el accionista mayoritario de VENEM SA y para ir percibiendo beneficios a
cuenta, disfrazados de gasto para la unay de ingresos de la actividad para la otra, el cargo que FABRIKEM
SA hace a VENEM SA es de 150.000 €.

La prioridad del fondo econémico sobre la forma juridica lleva a analizar un tanto profundamente esta
transaccién. ;Se da aqui una prestacion de servicios pura y dura, como antafio ocurria? La respuesta es
negativa: no, nada de eso. ;Cudl es la realidad econémica de ese cargo que pasa FABRIKEM SA a VENEM
SA? Pues el cobro por parte de FABRIKEM SA de un dividendo.

¢ Qué deberia contabilizar FABRIKEM SA? Realmente, un ingreso en concepto de dividendos. ;Y VENEM
SA? Un reparto de beneficios. Asi, En FABRIKEM SA hariamos:

Revista Técnica Tributaria // N°© 84

115



La contabiliad y la parentela. En roman paladino tributario: contabilidad de las operaciones vinculadas

€ Debe Haber €

150.000 57. Tesoreria 760. Ingresos de participaciones 150.000
en instrumentos de patrimonio

Mientras que en VENEM SA:
€ Debe Haber €
150.000 129. Pérdidas y Ganancias 57. Tesoreria 150.000

Ricemos un poco mas el rizo. Supongamos ahora que las cosas cambian un poco y que VENEM SA anda
necesitada de fondos ya que los numeros no los acaba de cuadrar. FABRIKEM SA le dice: factirame por
una prestacion de servicios 60.000 €.

En teoria, lo usual seria que VENEM SA contabilizara:

€ Debe Haber €
60.000 57. Tesoreria 705. Prestaciones de servicios, 0 | 60.000

759. Ingresos por servicios
diversos

Y que por su parte FABRIKEM SA, principal accionista de VENEM SA, hiciera:

€ Debe Haber €

60.000 629. Otros servicios 57. Tesoreria 60.000

Sin embargo, el fondo econémico de esta transaccién contable no es éste ni mucho menos. La realidad
impone su espiritu: se estd ante una ayuda que FABRIKEM SA, en su calidad de accionista de referencia
de VENEM SA, le esta haciendo a ésta.

Asi que FABRIKEM SA debiera contabilizar:

€ Debe Haber €

60.000 240. Participaciones a largo plazo | 57. Tesoreria 60.000
en partes vinculadas

¢Y qué haria VENEM SA? Reflejar la auténtica aportacion de socios que subyace en el trasfondo de esta

operacion:
116 € Debe Haber €
60.000 57. Tesoreria 118. Aportaciones de socios 60.000
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Fijese bien que al entrar en la sustancia econémica de esas transacciones, se derivan dos consecuencias
fiscales de primera magnitud. La primera de ellas: no hay aca impuesto sobre sociedades que valga, esto
es, ni existe ingreso fiscalmente computable para la una ni por asomo hay gasto deducible para la otra.
Por consiguiente, ni FABRIKEM SA ni VENEM SA deben integrar importe alguno en sus respectivas bases
imponibles del impuesto sobre sociedades. La segunda: si no hay operacién efectiva, no se devenga IVA
alguno. Por consiguiente, ni se da IVA repercutido ni tampoco IVA soportado.

5. Segundo acto: valor convenido versus valor
razonable

Harina de otro costal pudiera ser que FABRIKEM SA y VENEM SA pacten una verdadera operacién
comercial a un precio que sea distinto al valor razonable. Imaginemos, para ello, que FABRIKEM
SA vende productos elaborados por ella a VENEM SA por un importe de 200.000 € pero cuyo valor
razonable - el precio al que efectivamente venderia esos productos a un cliente independiente - fuera
de 100.000 €. Y supongamos ademas que el porcentaje en el que participa FABRIKEM SA en el
capital de VENEM SA es del 75%.

Tedricamente, FABRIKEM SA haria:

€ Debe Haber €

200.000 433. Clientes, empresas del 700. Ventas 200.000
grupo

Y VENEM SA contabilizaria:

€ Debe Haber €

200.000 600. Compras 403. Proveedores, empresas del 200.000
grupo

Pero, atencion, puesto que aqui, en esta operacion, hay un componente de valor razonable - los 100.000
€ -, que es el por el cual se tiene que reflejar la verdadera venta y otro que tiene que ver con esa relacion
existente entre FABRIKEM SA y VENEM SA. La dominante - FABRIKEM SA - le vende los productos a la
dominada 100.000 € por encima de lo que seria el precio de mercado justo, el valor razonable.

Asi, a nuestro entender, como de esos 100.000 euros de mas que le recarga y cobra FABRIKEM SA a
VENEM SA hay el inequivoco componente accionarial, dado que la primera ostenta una participacién
en el capital de la segunda del 75%, la diferencia entre los 200.000 € del precio de la transaccion y los
100.000 € del valor razonable, en un 75% conecta con un cobro de dividendos que FABRIKEM SA hace
de su inversiéon en VENEM SA.

Bueno, pues de los 200.000 € ya tenemos 100.000 asignados a la venta propiamente dicha y por su valor
razonable, 75.000 € - 75% de los 200.000 menos los 100.000 - que seria la participacion en beneficios
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por ese 75% que ostenta FABRIKEM de VENEM, ;y los restantes 25.000 € hasta completar los 200.000
€7 jBuena pregunta, pardiez!

FABRIKEM SA contabilizaria, en consonancia con la prioridad del fondo econdmico sobre la forma
juridica:

€ Debe Haber €
200.000 433. Clientes, empresas del 700. Ventas 100.000
grupo 760. Ingresos de participaciones | 75.000

en instrumentos de patrimonio
. 25.000
778. Ingresos excepcionales

¢ Y como reflexiona contablemente VENEM SA ante ello? Pues, de la manera conocida: llamando al pan,
pan y al vino, vino. Asi:

€ Debe Haber €
100.000 600. Compras 403. Proveedores, empresas del 200.000
75.000 129. Pérdidas y Ganancias grupo
25.000 678. Gastos excepcionales

Claro esta que tal vez debiéramos reconsiderar la condicion de cliente por los 200.000 euros que contabiliza
FABRIKEM SA e imputar una parte como deudor o como cuenta corriente de empresa del grupo. Lo
mismo, simétricamente en la perspectiva acreedora, se contemplaria para VENEM SA.

6. Apelando a la sustancia econémica por encima de
las formas

Cambiemos de tercio. Piénsese ahora en que DUENHO SL es el socio mayoritario de SISENHOR SL,
pongamos en un 85%. Esta anda un tanto apurada Ultimamente y necesita liquidez para afrontar pagos
que le acucian y liquidar vencimientos inminentes. Asi que entre ambas compafiias pactan la venta de un
inmovilizado material propiedad de SISENHOR SL cuyo valor neto contable asciende a 20.000 €, siendo
su valor razonable de 60.000 €, a DUENHO SL por un precio de 500.000 € que se satisface por parte de
esta ultima al rabioso contado.

SISENHOR SA vende el activo en cuestion por 500.000 € pero no nos engafiemos: la diferencia entre
esos 500.000 € y su valor neto contable, 20.000 €, que es de 480.000 € no representa ni mucho menos
un beneficio procedente de la venta del inmovilizado material, dado que su valor razonable se sitla en
60.000 €. En todo caso, el verdadero beneficio sera de 40.000 €, esto es, la diferencia entre los 60.000 €
y los 20.000 €.

Entonces, ¢como planteamos esta transaccion? Segun la prevalencia del fondo econdmico sobre la forma
juridica. Asi:
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SISENHOR SL refleja la venta del activo fijo material de esta manera, segun la Norma 212 y a tenor del
NPGC

€ Debe Haber €

500.000 57. Tesoreria 21. Inmovilizado Material 20.000

771. Beneficios procedentes del 40.000
inmovilizado material 374.000

118. Aportaciones de socios
66.000
778. Ingresos excepcionales

¢ De dénde salen los guarismos anteriores? Los 500.000 €, el importe liquidado. Los 20.000 € corresponden
al valor neto contable del activo que causa baja. Como el valor razonable se eleva a 60.000 €, ergo el
beneficio habido en la transaccion es realmente de 40.000 €.

La diferencia entre los 500.000 € percibidos y los 60.000 € de valor razonable es de 440.000 €. Esto es
lo que DUENHO SL paga de mas a SISENHOR SL. Pero como resulta que DUENHO SL ostenta el 85%
del capital de SINSENHOR SL, de esos 440.000 € el 85% computara, atendiendo a la prioridad del fondo
econdémico, como una aportacion realizada por DUENHO SL, o sea, en la suma de 374.000 €.

Pero, jun momento!, estard exclamando usted. jEsto no cuadral, bramard. |En efecto!, le respondemos
tranquilizandole. jPero todo tiene solucion!

Si sumamos los conceptos abonados tenemos: 20.000 € + 40.000 € + 374.000 € = 434.000 €, y por tanto
restan 66.000 € hasta los 500.000 € liquidados en la operacién. La diferencia en cuestion se trataria como
una donacion, es decir, lo que por a o por b, caprichosamente o no, DUENHO SL le da de maés, le entrega
en exceso, a SISENHOR SL.

iVaya follon!, estara pensando usted para sus adentros. jSi sefior!, le contestamos. Pero eso es lo que hay
con la nueva contabilidad. Es la senda marcada por ella y que entre otras cosas obliga a rendir vasallaje
a la preponderancia de la sustancia econémica por encima de las formas y vestimentas juridicas. De esta
guisa, DUENHO SL contabilizaria:

€ Debe Haber €

500.000 57. Tesoreria 21. Inmovilizado Material 20.000

771. Beneficios procedentes del 40.000
inmovilizado material 374.000

118. Aportaciones de socios
66.000

778. Ingresos excepcionales
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€ Debe Haber €

60.000 21. Inmovilizado material 57. Tesoreria 500.000

374.000 240. Participaciones a largo plazo

en partes vinculadas
66.000
678. Gastos excepcionales

7. Aportaciones no dinerarias de un negocio

De nuevo las cautelas propias del caso afloran en este segundo punto de la Norma 212. El pronunciamiento
es tajante en este primer bloque de normas particulares: en las aportaciones no dinerarias a una empresa
del grupo en las que el objeto sea un negocio, en los términos que define la Norma 192 relativa a
combinaciones de negocios, la inversion en el patrimonio en el aportante se valora por el valor contable
de los elementos patrimoniales que integren el negocio, lo que dicho de una manera mas llana, que
inicialmente estaba asi contemplada en el Borrador del NPGC pero que al final decidié cambiarse, significa
que estas transacciones se califican como si se tratara de una operacién de permuta de caracter no
comercial en el aportante de los bienes.

Imaginemos que una empresa BIGSA cuenta con un negocio que es la linea de pipas de girasol, entendido éste
como un conjunto de elementos patrimoniales constitutivos de una unidad econdmica dirigida y gestionada con
el propdsito de proporcionar un rendimiento, menores costes u otros beneficios econdémicos a sus propietarios
o participes, en el sentido de la Norma 19° del NPGC, y cuyo estado de cuentas al dia de hoy es el siguiente:

BALANCE DE NEGOCIO DE PIPAS DE BIGSA

Activo Valor Valor Pasivo Valor Valor
contable razonable contable Razonable
Euros Euros Euros Euros

Inmovilizado Neto 300.000 700.000 Deudas no corrientes | 100.000 0

Existencias 400.000 600.000 Deudas corrientes 600.000 450.000
Deudores 500.000 490.000
Total Activo 1.200.000 @ 1.790.000 | Total Pasivo 700.000 450.000

El valor neto contable de ese negocio de pipas de girasol de BIGSA es de: 1200.000 € - 700.000 € =
500.000 €, mientras que su valor razonable es de: 1.790.000 € - 450.000 € = 1.340.000 €.

Se llega a un acuerdo con GRANDSA, que es una empresa del grupo para aportar ese negocio, que se
valora en base a métodos mas que solventes y racionales en 2.000.000 €, procediendo GRANDSA a la
emisién de los titulos correspondientes.

Como se lleva a cabo una aportacién no dineraria de un negocio a una empresa del grupo, BIGSA tendra
que contabilizar la inversidén que realiza por el valor contable de los elementos patrimoniales que integran el
negocio de pipas. Estamos, por ende, ante una limitacién especifica del criterio general en el aportante dado
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que en condiciones normales, o sea, de no concurrir la circunstancia de grupo, BIGSA reflejaria las acciones
que recibiera de GRANDSA, si ésta repetimos no formara parte del grupo, por el valor razonable del negocio
aportado con lo cual se reflejaria el pertinente resultado en base a la digamos que permuta habida.

En suma, contablemente el tratamiento que se otorga es el de una permuta no comercial y, por consiguiente,
se reflejan las acciones o participaciones recibidas por el valor neto contable de los elementos patrimoniales
aportados, esto es:

€ Debe Haber €
500.000 240. Participaciones a largo plazo | Inmovilizado Neto 300.000
600000  ©nPartesvinculadas Existencias 400.000
100.000 Deudas corrientes Deudores 500.000

Deudas no corrientes

Los interrogantes que usted, amigo lector, se esta planteando justamente ahora son: ;cémo contabiliza
GRANDSA esta operacién?

Entrariamos asi en el siguiente apartado. Y lo hacemos.

8. Operaciones de fusién, escisién y aportacién no
dineraria de un negocio

Establece la Norma 212 que en las operaciones de fusion, escision y aportacion no dineraria en las que el
objeto sea un negocio, se siguen estos criterios:

* En las operaciones entre empresas del grupo en las que intervenga la empresa dominante del
mismo o la dominante de un subgrupo y su dependiente, directa o indirectamente, los elementos
constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponderia a los mismos, una
vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo segun las
Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, que desarrollan el Cédigo de
Comercio. De hecho, eso quiere decir que estamos mas inmersos en valores contables que en
valores razonables.

+ En el caso de operaciones entre otras empresas del grupo, sus elementos patrimoniales se valoran
segun los valores contables existentes antes de la operacion en sus cuentas anuales individuales.
Por ende, se evita de este modo cualquier atisbo de ganancia rara o extrafia, de hinchazones
de valores de los elementos patrimoniales y de incrementos en patrimonios netos que fueran
susceptibles de manipulacién.

+ La diferencia que pudiera ponerse de manifiesto por la aplicacion del criterio contable anterior, se
registra en una partida de reservas. Como veremos la funcién que cumple esa partida de reservas
viene a ser la de neutralizar valoraciones para posicionar las cosas en la justa medida del valor
propiamente contable.
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Enconsecuencia, el régimen que se daen estas clases de operaciones de concentracion empresarial conecta
intimamente con el regulado en la anterior NIC 22 relativa a combinaciones de negocios, posteriormente
derogada por la actualmente vigente NIIF 3, que era el de la unién de intereses, descartandose ramalazos
de valores razonables y evitando el alumbramiento de fondos de comercio.

Puntualiza la Norma 212 ademas que a los efectos de lo dispuesto en este apartado, no se considera que
las participaciones en el patrimonio neto de otras empresas constituyan en si mismas un negocio.

Por consiguiente, si nos situamos en GRANDSA y recordamos el estado de cuentas del negocio de pipas

de BIGSA que era éste:
BALANCE DE NEGOCIO DE PIPAS DE BIGSA
Activo Valor Valor Pasivo Valor Valor
contable = razonable contable | Razonable
(€ (€) (€) (€
Inmovilizado Neto 300.000 700.000 Deudas no corrientes | 100.000 0
Existencias 400.000 600.000 Deudas corrientes 600.000 450.000
Deudores 500.000 490.000
Total Activo 1.200.000 1.790.000 = Total Pasivo 700.000 450.000

Contablemente, se tiene:

- Por la emisién de las acciones:

€ Debe Haber €

500.000 190. Acciones o participaciones 194. Capital emitido pendiente de = 500.000
emitidas inscripcién

- Por la suscripcion de las acciones:

€ Debe Haber €
300.000 Inmovilizado Neto Deudas corrientes 600.000
400.000 Existencias Deudas no corrientes 100.000
500.000 Deudores 190. Acciones o participaciones 500.000
emitidas

Como vemos, se manejan valores contables y no valores razonables.

- Por la inscripcion del capital en el Registro Mercantil:

122 € Debe Haber €

500.000 194, Capital emitido pendiente de | 100. Capital social 500.000
inscripcién

1
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Dos puntos conviene resefiar al hilo de lo contemplado: que los costes de la transaccion que se incluyen como
coste son Unicamente aquellos que estén relacionados con las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo recibidas y no los de emision de capital ya que éstos van directamente contra reservas.

9. Fusién dentro del grupo: el reto

Supongamos que GRUHP SA es propietaria del 70% del capital de MINIYAS SL y a la vez GRUHP SA
ostenta el 92% de SILLIYA SA. Dentro del proceso de reorganizacién emprendido por el grupo GRUHP SA
se ha decidido que MINIYAS SA se fusione con SILLIYA SA mediante una fusién por absorcion en la que
MINIYAS SA absorbe a SILLIYA SA.

Para efectuar dicha operacion de fusion, disponemos de los balances de ambas compafias, que sirven de
base para realizar esta integracion empresarial.

Balance de MINIYAS SL

Activo Valor Valor Pasivo Valor Valor
contable razonable contable Razonable
Euros Euros Euros Euros

Inmovilizado 1.116.250 = 2.300.000 Patrimonio Neto 4.250.000 | 8.900.000

Intangible

Inmovilizado 2.682.000 = 4.800.000 Deudas alargo plazo = 1.648.250 @ 3.000.000

Material

Inmovilizado 500.000 3.000.000 Deudas a corto plazo | 4.100.000 = 4.100.000

financiero

Activos corrientes 5.700.000 | 5.900.000

Total Activo 9.998.250 = 16.000.000 @ Total Pasivo 9.998.250 = 16.000.000

El capital de MINIYAS SA esta integrado por 30.000 acciones de un valor nominal cada una de ellas de
100 € = 3.000.000 €. El balance de MINIYAS SA, como se ha visto, lo presentamos a efectos operativos
un tanto compendiado.

Por su parte, el detalle del balance resumido de SILLIYA SA que se toma como punto de partida para la
operacion es el siguiente:

Balance de SILLIYA SA
Activo Valor Valor Pasivo Valor Valor
contable razonable contable Razonable
Euros Euros Euros Euros 123
Inmovilizado 700.000 2.000.000 = Patrimonio Neto 1.000.000 @ 3.700.000
Intangible
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Inmovilizado Material = 400.000 3.000.000 | Deudas a largo plazo = 900.000 800.000
Activos corrientes 2.000.000 = 2.500.000 @ Deudas acortoplazo | 1.200.000 @ 3.000.000
Total Activo 3.100.000 @ 7.500.000 @ Total Pasivo 3.100.000 @ 7.500.000

Planteemos la operacion de fusion por absorcién de SILLIYA SA por MINIYAS SA.

Para ello, el primer paso consiste en calcular el importe del capital que MINIYAS SA tiene que emitir para
asi pagar, con acciones de las que emita MINIYAS SA, a los accionistas de SILLIYA SA. Lo hacemos
tomando el valor razonable de las acciones de MINIYAS SA, siendo éste su detalle:

Valor razonable Valor razonable de acciones MINIYAS 8.900.000
de 1 accion de =296,67 €
MINIYAS SA Numero acciones MINIYAS 30.000

Al ser el valor razonable de 1 accion de MINIYAS | 296,67 €, descomposicion:
SA de 296,67 € y su valor nominal de 100 €, la Nominal accién: 100 €
porcién imputable a prima de emisién es: 297,67 | Prima de emisién: 196,67 €
€-100 € = 196,67 € de prima de emisién (=296,67 € - 100 €)

Acto seguido, se calcula el nimero de acciones a emitir, tomando el valor razonable de las acciones de
SILLIYA SA que viene dado por su patrimonio neto a valor razonable, cuantificado en 3.700.000 €, y que
se divide entre el valor razonable de 1 accién en MINIYAS SA, que es como se acaba de ver de 296,67 €,
es decir:

3.700.000
= 12.471,76 titulos, cuyo detalle sera el siguiente:
296,67

Redondeando, se obtienen 12.472 acciones:

e 12.472 acciones x 100 € c/u de valor nominal = 1.247.200 €, en concepto de aumento de capital
social, y

¢ 12.472 acciones x 196,67 € c/u en concepto de prima de emision = 2.452.868 €,

Con lo cual la ampliacién de capital a realizar por parte de MINIYAS SA con motivo de la absorcién de
SILLIYA SA es en junto de 3.700.068 €, o sea, 1.247.200 € + 2.452.868 € = 3.700.068 €, cuya diferencia
por encima de los 3.700.000 € ajustamos contra reservas y, a la sazdn, lo hacemos contra la misma prima
de emisién.

Asi:
€ Debe Haber €
3.700.068 190. Acciones o participaciones 100. Capital social 1.247.200
emitidas 110. Prima de emisin 2.452.868
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Como se advierte, en este caso planteamos un solo paso en la emision de los titulos y la irrupcién del
capital social.

La recepcién por parte de MINIYAS SA del patrimonio de SILLIYA SA, daria lugar a esta contabilizacion por
los activos recibidos y los pasivos asumidos:

€ Debe Haber €
700.000 20. Inmovilizado intangible Deudas a corto plazo 1.200.000
400.000 21. Inmovilizado material Deudas a largo plazo 900.000
2.000.000 Activos corrientes 553. Cuentas corrientes en 1.000.000

fusiones y escisiones

Llega el momento clave de la historia. Se liquida la cuenta corriente de fusiones por el saldo existente de
1.000.000 €, entregando las acciones a los socios de SILLIYA SA - que a la postre en su gran mayoria
corresponde a GRUHP SA pero en paralelo se ha de cancelar la cuenta 190 correspondiente a las acciones
emitidas por su precio de emisién, que es de 3.700.068 €, con lo cual emerge una diferencia de 2.700.068
€. (Qué sucede?

€ Debe Haber €
1.000.000 553. Cuentas corrientes en 190. Acciones o participaciones 3.700.068
2 700.068 fusiones y escisiones emitidas

110. Prima de emision

Es asi como cristaliza aquel aserto precedente insito en la Norma 212: la diferencia que pudiera ponerse
de manifiesto por la aplicacion del criterio contable anterior - valor contable por encima de valor razonable
- se registra en una partida de reservas que por nuestra parte proponemos la reserva “ad hoc” en estas
circunstancias: la cuenta de prima de emision.

Acaso, en este mismo momento, tenga usted un pequefio baile de nimeros y las incognitas se agiten en
su mente. Vamos a ver si aportamos algo de luz.

El aumento de capital social que efectiia MINIYAS SA, al absorber a SILLIYA SA es de 1.247.200 €,
mientras que el saldo deudor que muestra la cuenta correspondiente a la prima de emision es de 247.200
€, resultantes del abono inicial hecho con motivo de la emision de los titulos que se emiten por 2.452.868 €
y el ulterior cargo por 2.700.068 € a raiz de la cancelacion de la cuenta (553) Cuentas corrientes en fusiones
y escisiones, por importe de 1.000.000 €. En consecuencia, el valor neto del patrimonio neto incrementado
en MINIYAS SA viene dado por el saldo acreedor de la cuenta (100) Capital social, por 1.247.200 €, y los
247.200 € de saldo deudor que arroja la cuenta (110) Prima de emision; en suma, 1.000.000 €. Este es, a la
postre, el montante del patrimonio neto, a valores contables, de SILLIYA SA 'y, por tanto, en esta operacion
de concentracion empresarial habida en el seno del grupo liderado por GRUHP SA se confirma el mandato
de la Norma 212; predominan los valores contables por delante de valores razonables, quizas por aquello
de las picarescas que de vez en cuando se avivan.

Por hoy, creo que ya esta bien. El prisma contable de las operaciones vinculadas que, en definitiva, es lo
mismo que hablar de la contabilidad con la parentela, como puede comprobar, da juego. Y fiscalmente,
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ino le digo nada! Asi que sélo le puedo transmitir un mensaje: jpiénselo dos veces antes de vincularse con
alguien porque el intringulis y el papelamen que se empefia en exigir la nueva normativa tributaria es de
armas tomar! En todo caso, janimo a raudales!
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